
 

 

 



                    

    

 



 

 



  

 

 

 



   



  



                              

                              



                 

                  



                

 

 



                 

  

 

 



   

  



    



                     

 

 

 



Ein neuer Aquila Investments Update wurde publiziert 
 

Fed-Entscheid vom 12. Juni 2024 

Wenige Stunden vor dem Entscheid des Offenmarktausschusses des Fed wurden die Inflationszahlen der 

Kern- und Gesamtrate publiziert. Beide lagen 0.1% unter den Erwartungen bei 3.4% resp. 3.3%. Darauf 

basierend wurde eine mögliche erste Zinssenkung durch die Fed auf der Basis der Fed Funds-Futures 

vom Dezember auf den September vorgezogen.  

An der Pressekonferenz hat Jerome Powell diese Hoffnung wieder etwas gedämpft. Die Fed hält an der 

Zinsspanne von 5.25 bis 5.50% fest und kauft im bisherigen Umfang weiter Wertschriften zurück. Ebenso 

hält das Gremium an ihrem Doppelmandat von maximaler Beschäftigung und Inflationsziel von 2% fest.  

Der überhitzte Arbeitsmarkt ist im Begriff sich abzukühlen, was begrüsst wird. Die Arbeitslosigkeit steigt 

auf 4% während die Beschäftigung weiterhin hoch ist und Stellen neu geschaffen werden. Gemessen an 

den persönlichen Konsumausgaben ist die Inflation von über 7% auf 2.7% gesunken und bleibt damit über 

dem Inflationsziel von 2%. Auch der Prognosewert von 2.6% für 2024 übersteigt den Zielwert.  

Das Wirtschaftswachstum und insbesondere das Konsumverhalten bleiben robust. Zwar wird auf das 

schwache Wachstum im ersten Quartal hingewiesen, aber die Aussichten bleiben konstruktiv. Das 

Prognose.-Modell der Atlanta Fed prognostiziert für das zweite Quartal ein annualisiertes Wachstum von 

über 3%. 

 

 

Wachstumsprognose der Atlanta Fed (GDPNow reales BIP 2Q24 annualisiert)  

Quelle: www.atlantafed.org  

Seit der letzten Erhebung im März wurden die Dot Plots für 2024 um 50 und für 2025 um 25 Basispunkte 

angehoben. Implizit kann daraus «higher for longer» sowohl für die Zinsen als auch für die Inflation 

abgeleitet werden und die Fed bremst damit auch die Markterwartungen.  
 



 

Fed-Prognose der Fed Funds-Zinsen  

Quelle: Bloomberg Finance L.P. 

Eine Leitzinssenkung um 25 Basispunkte sei gemäss Aussage des Fed-Chair Jerome Powell im 

laufenden Jahr möglich, bleibt aber weiterhin abhängig von der Datenlage. Das mit Nachdruck 

hervorgehobene Inflationsziel von 2% eröffnet aber auch Spielraum, eine erste Zinssenkung ins 2025 zu 

schieben. Vor den US-Wahlen rechnen wir nicht mit einem Zinsschnitt. Ob ein solcher dieses Jahr 

überhaupt stattfindet, ist aus unserer Sicht weiter ungewiss.  

Edelmetalle, Aktien- und Obligationenmärkte haben die sinkenden Inflationszahlen positiv aufgenommen. 

Die Äusserungen von Powell an der Presskonferenz haben nur zu einer leichten Korrektur der 

fortgesetzten Rally geführt. Der Markt bleibt empfänglich für stützende Daten, was in einem US-Wahljahr 

durchaus nachvollziehbar ist und weiter standhalten wird. 

 

 

 

 

                            

 

 

 

 

 

 

    

 



   

   

                                                                             

Es gab nie einen guten Krieg oder einen schlechten Frieden. 
(Benjamin Franklin) 
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