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Werte in Bezug auf die EU

3
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Seit Jangem fallen die Produktivitétsfort-
schritte in Europa deutlich geringer aus als
in den USA. Abzulesen st dies im Gberlege-
nen US-Wirtschaftswachstum. Vom vierten
Quartal 2019 bis zum zwelfen Quartal 2024
summiert sich das amerikanische BIP-Wachs-
tumauf11,4%, in der Europaischen Union
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REFERENZMONAT DEZEMBER 2021 = 100%
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Als Teil seiner Marketingaktion verkauft der Dis-
counter Aldi diesen Sommer gefiillte Fladenbrote
zu vorinflationdren Preisen, fir 3 statt sonst
zwischen 6 und 8 € in Deutschland. Und auch in
der Schweiz wiren die Konsumenten fir Essens-
einkiufe zu vorinflationéren Preisen dankbar,
Denn ebwohl die Schweizer Teuerung jlngst auf
1,3% zurlickgekommen ist,

nehmen Verbraucher den Preisauftrieb nach wie
vor als hoch wahr. Das bestétigt der Konsumenten-
preisindex von Comparis.

Grund: Preisinderungen werden bewusster bel
Produkten wahrgenommen, die regelmissig ge
kauft werden, etwa im Supermarkt, Und in der Tat:
Im Schnitt verteuerten sich Lebensmittel im

Vergleich zum Referenzjahr Ende 2021 um gut 20%.
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sedlen und Zucker
nehr miissen die Sch
h fiir Wohnung/En
reisanstiege gab es in den Bereichen
und Gesundheltspflege m
It der Preisauftrieb hingege
chuhen und alkoholischen Getrin-
sowie belm Verkehr aus - noch!

QUELLE:

Flr den Normalverbraucher st df
Schw rischen Nationalbank verkiin
tionsverlangsamung daher nur schwer nachval
bar: Statt den abstrakten Teuerungsdaten zahlen fir
Ihn vielmehr die Einkaufskosten konkreter Produkte,
etwa die seines Doner-Snacks: Forderungen nach
Einfihrung einer DonerprelsPr®Mse Werden so
denn auch im Internet lau'®




DIE TEUERSTEN OLYMPISCHEN SPIELE

INMRD. §

PEKING 2022
TOKI0 2021
PYEONGEHANG 2018
R10 2016
SOTSCHI 2014
LONDON 2012
VANCOUVER 2010
PEKINE 2008
TURIN 2006
ATHEN 2004
SALT LAKE CITY 2002
SYDNEY 2000
NAGAND 1898
ATLANTA 1996
LICLEHAMMER 1994
BARCELONA 1992

Auf9 Mrd. 5 werden die Gesamtkosten der Olympi-
schen Spiele in Paris geschatzt. Damit sollen sie
wesentlich preisgiinstiger werden als die Sommer-
spiele in Tokio {2021) oder London (2012) mit

16 Mrd. resp. 15 Mrd, $ (vgl. Grafik). Allerdings:
Aufzeichnungen der Universitdt Oxford zeigen,
dass man sich nicht darauf verlassen kann, was

© FuBball ist in Deutschland
~auch bei Sportwetten Konig

Anteil der Befragten, die in den vergangenen

12 Monaten Geld auf diese Sportarten gewettet

haben (in Prozent)
FuBball |5 oSG0
Tennis - . 16
Basketball I 15
American Football I 12
Boen 2
 Eishockey . 12
; BeleseSporarteninDetscrand
(2023, in Prozent)" s
* FuBball
~ Skispringen
leichtathletik 106
Handball -'113.5r Vel
Biathlon -1
Rennsport (Auto) [ 10,0
® Legale Anbieter
verzeichnen Riickgang

Wetteinsatze und Gewinnausschiittungen
bei Sportwetten in Deum{and (Tn Mnl Euro)
105

WINTERSPIELE SOMMERSPIELE

11,6
16

Regierungen, Organisatoren oder das Internatio-
nale Olympische Kamitee (I0C) vorab (iber ¢
séchlichen Kosten an Informationen bereltstelle
Dénn die tatsiichlichen Ausgaben fallen seit 19
dem Beginn ihrer Aufzelchnungen, markant héher
aus als vorgesehen, In Tokio wares ,|=u 16 Mrd.:
lediglich 7,3 Mrd. $ eingep

und den Winterspie m norwegischen Lilleham
mer (1994) oder russischen Sotschi (2014) wurden

© Mehr als 300 Euro
Pm,KopI DAL e e

Durchschnittlicher Elosje Nutzer

bei Sportwetten (in Euro)
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© Anteil erncuerbarer Energien an der Stromerzeugung  in rozent
100
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@® China produziert immer

mehr Strom ... Investitionen in die Energiewende im Jahr

Stromerzeugung in Deutschland und China * 2023 (in Milliarden Dollar)

@ ... und investiert am meisten @ So viel kostet cine

® Globale CO,-Emissionen
nach Sektoren in M. Tonnen

Megawatistunde Strom
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Pensionierung: Die Gefahr der Selbsttduschung

inanzexperten sind immer wieder
erstaunt dariiber, wie viele Men-
schen sich nicht mit dem Thema
Pensionierung beschiftigen. Schon
klar: Wenn man jung ist, gibt es Themen, die
einen viel mehr beschaftigen. Doch spites-
tens wenn man 50 wird, sollte man sich
emnsthaft darum kilmmern, wie man in den

Geldspiegel
Jirg Meier

das immer weniger der Fall, Als Beispiel
nennt die Analyse einen Mann, der brutto

erhilterh

‘hitte der Mann etwas mehrals 62 Prozent

gehen will. Faustregel bendtigt wird.
Es gibt eigentlich nur einen Vorteil, wenn Was die Studie auch zeigt: Die I.udze ist
man das Thema vor bei hoheren grosser, Nimmt

[dsst. Man erspart sich die Erkenntnis, dass
friiher alles besser war, Die negative Ent-
wicklung zeigt sich etwa an der neusten
Studie der Finanzberater des Vermbgenszen-

trums (VZ). Sie belegt: Weil die Re.nten_selt

deckt die jahrliche Rente noch 43 Prozent
des letzten Verdienstes, Die negative Ent-

ders ross: Im Jahr 3002 kam sre noch auf

Jahren sinken, wird die Eink
nach der Pensionierung stetig grosser.

Als Ziel gilt folgende Faustregel: Die
Renten aus der AHV und der Pensionskasse
sollten gemeinsam 60 Prozent des letzten
Saliirs ausmachen, Doch laut der Studie ist

rund 58 Prozent,

Franken im Jahr verdient. 2002 konnte er

100 000 Franken im Jah verdient. Nach der

52 Prozent seines letzten Lohnesausbeza.h.lt
Vor zwanzig Jahren war das anders: Damals

des Lohnes erhalten - also so viel wie gemass

man einen Verdienst von 150 000 Franken,

wicklung war bel dieser Lohngruppe beson- |
einen knapp nteil von
Ein weiteres Beispiel aus der Studie zeigt,

was das in Franken und Rappen bedeutet. Es
beruht auf einem 55-Jihrigen, der 120 000

(3

AHV und von
)muii:he:wﬂsoounmkmsw arten,
-ZOZAHatsinhdleRauhaulmmoﬁmken
gmﬁm-mmmmlnvmt
Leider wird es auch weiterhin bergab:

80 Proz.arn‘tdet gehen. Ein Grund ist die nuch\mersm»

Befragten

geben zwei von drei
schﬁmm diesﬂe!heﬁdﬂ ﬂnmiﬁﬂc

| rund 80 Prozent der Befragten, sie konnten
{hre eigene Pensionierung problemios mit
der AHV und der Pensionskasse finanzieren.

Dafiir gibt es angesichts der immer grosset
‘werdenden Einkommensliicken nur einen
Ausdruck; Selbsttiuschung.
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Pensionierung: Die Gefahr der Selbsttduschung

inanzexperten sind immer wieder

erstaunt dariiber, wie viele Men-

schen sich nicht mit dem Thema
Schon

das immer weniger der Fall. Als Beispiel
nennt die Analyse einen Mann, derbrutto

erhilt er heute nurnoch'

klar: Wenn man jung ist, gibt es Themen, die
einen viel mehr beschaftigen. Doch spates-
tens wenn man 50 wird, sollte man sich
emsthaft darum kiimmern, wie man in den

Geldspiegel
Jirg Meier

Vor zwanzig Jahren war das anders: Damals
hitte der Mann etwas mehrals 62 Prozent

Ruhestand gehen will. Faustregel benotigt wird. .
Es gibt eigentlich nur einen Vorteil, wenn Was die Studie auch zeigt: Die Liicke ist
man das Thema vor bei héheren grosser, Nimmt

Idsst. Man erspart sich die Erkenntnis, dass
friiher alles besser war. Die negative Ent-
wicklung zeigt sich etwa an der neusten
Studie der Finanzberater des Vermogenszen-
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Ignorieren Sie das Brimborium der «Experten»

Eieldspiegel
Albert Steck

| an der Wall SLreet der scgcmannte Volatili-

trums (VZ). Sie belegt: Weil die Renten: selt

deckt die jahrliche Rente noch 43 Prozent
des letzten Verdienstes, Die negative Ent-

ders gross: Im Jahr 2002 kam ste noch auf

Jahren sinken, wird die Ei
nach der Pensionierung stetig grosser.

Als Ziel gilt folgende Faustregel: Die
Renten aus der AHV und der Pensionskasse
sollten gemeinsam 60 Prozent des letzten
Saliirs ausmachen, Doch laut der Studie st

rund 58 Prozent.

Franken im Jahr verdient. 2002 konnte er

#

n der Borse gibt es nur

. stehe di

geld. Erst kommen die Schmerzen,
dann das Geld!» Wie ffend der

US-Noten-
bank ku:zbevm Und in den zwolf Monaten

nach einer solchen L seien die

ch des Altmei: André

Kostolany ist, konnte man diese Woche
wieder hautnah miterleben. Am Montag kam «
s an den Markten zu einem dramatischen

Kurseim ittum 17 Prozent.

Die Ereignisse dieser Woche zelgenvur
allem eines: Als Anleger kann man die tag-
]icheHalmkanden Miirkten und msbeson-

Einbruch - durch denj; h dere das Bri der
Nikkei-Index, der mit einem Minus von 12 Ex‘penan gefrost iguoneren So bletet eine
Prozent den grissten T: seit 1987 k Geldpolitik , dass

verzeichnete. Doch wer sich von der Panik
anstecken liess, musste es sogleich bereuen,
Bereits am folgenden Tag setzte die Borse zu
einem kriftigen Rally an: Mit einem Plus von
10 Prozent erreichte der Nikkei den grossten
Tagesgewinn seiner Geschichte.

Warnten uns die Analysten zuerst wort-
reich vor den Gefahren, so fihren inzwi-
schen bereits wieder die Optimisten Regie.
So heisst es bei der UBS, das Angstbarometer

die Borsenkurse weiter steigen, Auch dies
hat André Kostolany treffend auf den Punkt
gebracht: «Mit der Wirtschaft und der Borse
verhalt es sich wie mit einem Mann und
seinem Hund beim Spaziergang. Der Mann
lauft langsam und gleichmassig weiter. Der
Hund lduft vor und zuriick. Aber beide bewe-
gen sich langfristig in die gleiche Richtung.»
Fiir den Anleger heisst das in erster Linie:
Man sollte zwar das «Big Pictures der Wirt-

in K Zudem

>

schaftim Auge behalten und insbesondere
auf die Bewertungen der Aktien achten.

v

Geldspiegel
Markus Stadeli

ach 25 Jahren Wirtschaftsjournalis- |
‘mus verfiige ich iiber einen Fundus
an lﬁnderspemﬁs:henxhschees,
denenich mich ori

landerwird deshalb unaufhaltsam ver-
armen - immerhin wiirdig, mit Selbstironie;
Oﬂer der d:unese Er istbﬂdungsbeﬂissen

archetypischen Figuren der Wall mrlnschaﬁ

sozusagen, Vereinfachen heisst, den Uber-
blick zubehalten. Da;st etwa der tuchtiae
und der in
allen Disziplinen an die Weltspitze schaffen

nnte, wire er nur etwas pragmatischer,
Doch statt Champion zu werden, bleibt der
b Sker det

Niemand
kann Kap:ta]!smus besserals der Chinese,
Wenn da nur nicht die Kemmunistische
Partel wiire, die thm zwecks Selbsterhalt
stindig Knuppel zwischen die Beine werfen'
‘wiirde: Licherliche maoistische Versatz-
stiicke aus einer grauen Vorvergangenheit,
Und schliesslich kommen wir zum Hohe-

ewiger
sich mit Leide in jed

zum Dreh-und Angel

aber st
Oder der welt-

| der die Arbeit nicht erfunden hat, sondern
arbeiten liess. Das richt sich, seit ihm die

liufig, redegewandt, mit einem Hang zur
Genialitit, Das Problem ist, dass der Englin- |

‘wiihrend Jahrhunderten andere fiir sich

sind, und das

| ist nun doch schon eine Weile her. Der Eng-

Kolumne: dem
ﬂst dex weltbeste Kmnsument Der Amerﬂ:a

ml Welt, snham esaber irgendwie, immer
neue Kredite aufzunehmen, Um dann nutz-
lose Dinge anzuhiiufen, damit er gegeniiber
seinem Nachbarn nicht abfallt, Aber weil der
Na dem gleichen Hol:

ist, werden die beiden sich so Iange hoch-
schaukeln, bis einer der beiden Privatkon-

"

100 000 Franken im Jahr verdient. Nach der

52 Prozent seines letzten Lohnes ausbezahlt.

des Lohnes erhalten - also so viel wie gemass

man einen Verdienst von 150 000 Franken, .

einen knapp nteil von

Ein weiteres Beispiel aus der Studie zeigt,
was das in Franken und Rappen bedeutet. Es
beruht auf einem 55-Jihrigen, der 120 000

Beﬂagtgn_

wicklung war bei dieser Lohngruppe beson- | ¢

i3®

Ander Borse
gibt esnur
Schmerzens-
geld. Erst
kommen die
Schmerzen,
dann das Geld!

&

Der Amerika-
nerist der
archetypische
Konsument, Er
kommt schon
mit Kredit-
kartenschul-
den zur Welt.

)§Iuiiehetwi75 menknawanen

2024 hat sich mengmmﬂmmwen

reduziert - éin Minus von 20 Prozent.
Léider wird es auch weiterhin bergab

80 Prozent der “gehen. EinGrund istdie A

mwommm;end;mdmmm
geben zwei von drei Tellnehmendenan,

sthhmeaﬁesalld:?h?dummwen(_ -
Bondas o14 L] h glaub

| rund 80 Prozent der Befragten, sie k&nnten
ihre eigene Pensionierung problemlos mit
der AHV und der Pensionskasse finanzieren.

Dafiir gibt es angesichts der immer grosser
werdenden Einkommensliicken nur einen
Ausdruck: Selbsttiuschung.
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Doch daréiber hinaus gewinnt man am meis-
ten, wenn man die psychischen Fallen beim
Anlegen umschifft. Dazu gehéren nament-

Tlich :Ier ‘Herdentrieb und die fatale Neigung,

| sich von der Simmung an der Botse mitreis-

senzulassen,

Schidlich ist ebensa die Selbstuberschit-
zung vieler Anleger: Wer versucht, den per-
fekten Zeitpunkt zum Kaufen oder Verkau-

fen zu erwischen, kann in manchen Fallen
Glixck haben. Langfristig aber senkt man
damit seine Rendite. Ein weiterer Fallstrick
istdie che

Manx
sich auf den bezahl
preis und werden nervos, sobald der Kurs
darunter fallt. Relevant ist aber einzig das
kiinftige Ertragspotenzial eines Investments.
Der legendire Value-Investor Benjamin
Graham sagte einst: «Der Anlegeristsein
eigener schlimmster Feind.» Wer den Kampf.
gegen diesen Gegner gewinnt, kann auch bei
einem Crash an der Borse gelassen bleiben.

o ¥ v »

undisteine Firma der NZZ-Gruppe.

lurs anmelden und den Schliissel seiner
ﬁhexdjmmmnlmen Mansion der Bankms-
Danach begi
'vonvome, da der Amerikaner auch imSche'lr
tern davon iiberzeugt bleibt, dass er es eines
‘Tages ganz nach oben schafft und Multi-
milliondr wird. Das gelange ihm bestimmt,
Ieider wird der Amerikaner vorzeitig durch
einen Herzinfarkt oder Diabetes nieder-
gestreckt, sodass er den ultimativen Erfolgs-
‘beweis nicht mehr erbringen kann.
daswar eine!
Abenchmll.tedas}kwuulsundafﬁrschaf
fen. was derzeit auf dem Spiel steht: Der
der mit seiner
keit jaauch den Deutschen, den Englinder
und den Chinesen durchfittert, hat sich ver-
ausaah. Seit.det Guvid?mdelm'\e, alsihm

Geld zuhielt, hater selbst fur seine Verhilt-
viel} Jetzt mus
erauf die Bremse treten, Gott stehe unsbeil

» L] %




WHERE ARE

CHINA’S TOP 10 COUNTRIES BENZINGA

MAJOR CITIES? LEADING CAR
Number of cities in each i P RO D UCTI O N

province with over 1M people

Jilin
Xinjiang® 1 China
Gansu
Wisbuts ety USA
Qinghai
Japan
Tibet*
o India

Sichuan !
*
2

South Korea

Yunnan Germany
Host Populous Chinese Cities Mexico
snangha! I <1
svivs ST Spain

Brazil

NHOoB@C DO

Thailand

Safety walking alone at night

How safe people feel to walk alone
on the streets at night (2024)

Map: adventourely.com :: Data: numbeo.com/crime

These data are based on nighttime safety perceptions.
If the value is O, it means it is perceived as very low, and
if the value is 100, it means it is perceived as very high.

SAFEST

'
LEAST SAFE ﬁ

?. Belarus
§ D eigium
. ' France

‘o

A | Adventourely.com



If July is a great month for the Nasdaqg, September

is not
Source: Bloomberg, zerohedge

Ubersetzung anzeigen

[T Soread Builder View - [2 Seasonality Chart
+ I
BB = vears Ending [EIFE]- Pe

= Years E ) 20248
Calendar Year Trailing 12M B31-Dec| Monthly
Mz

Jan « 2 Securities/Lines quapom-m
Jan Feb Nov Dec

So You Bought $1,000 Of Berkshire
Hathaway Stock: What Did You Get?

Berkshire Hathaway [Illustrative sum of the parts valuation, Indexed to $1,000]

Equity Investments $317

Other
/,?/ Stocks m
BANK OF AMERICA m sz?
2 .
Japanese
= S:ocka EE:: ;
Implied Market $23 $17
Value of EXPRESS L el
Operating E g
Businesses & $89 $37 $20 3 Davita
Other Assets
[Insurance,

Railroads, Utilities,
Energy & Other]

Cash and Cash

Equivalents

$391




T H E C 0 S T 0 F Bad timing can take a bite out of returns.

Timing the Market Faimsz=e

Value of $10,000 Invested in the S&P 500 .an 2002-Dec 2022

$64,844 $35,136 $47,018 $53,143 $56,796 $59,098 560,639
$60K
$50K
Seven of the In 2020, the second-best
S40K 10 best days day happened immediately
* took place in after the second-worst day. Missed
bear markets.
Growth
$30K l
$29,708
Investment rewums
§20K are 93% lower if the
60 best days in the
market are missed.

Invested All Days

Missing the Missing the Missing the Missing the Missing the Missing the
10 Best Days 20 Best Days 30 Best Days 40 Best Days 50 Best Days 60 Best Days

When Were the 10 Best Days in the Market? = retun
o (2] ) ()

Oct 13, Oct 28, Mar 24, Mar 13, Mar 23, Apr 6, Nov 13, Nov 24, Mar 10, Nov 21,
2008 2008 2020 2020 2009 2020 2008 2008 2009 2008
Source: JP Morgan. S&P 500 Index total returns from January 1, 2003 to December 30, 2022 .MARKHS
- maMINUTE
VISUAL
@CAPITAI.IST RESEARCH « WRITING Dorothy Neufeld | DESIGN Miranda Smith @@w @@M () veunicapiaistcom

AREAS OF THE US AS EUROPEAN COUNTRIES OF EQUAL GDP
AND CORRESPONDING CITIES

EACH EUROPEAN GOUNTRY GOVERS AN
AREA OF THE US WITH THE SAME GDP (GROSS DOMESTIC PRODUCT). THE LARGEST/MOST
IMPORTANT CITIES IN EAGH AREA OF AMERIGA ARE SUBSTITUTED FOR THE
LARGESTIMOST T CITIES IN THE COUNTRY WHICH COVERS IT.
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% Global Forecast Series

150 Years of
S&P 500 Returns

sts of 5-10% returns for the
fons and returned 24.2%.

Gold-Zeiten

. Von Christian Siedenbiedel

oldanleger hatten es in letzter
Zeit gut, Mochten die Brsen-
kurse steigen, mochten sie
fall_en, der Preis des Goldes hat immer
weiter zugelegt. Wie oft hatten sich
die Goldfans zuvor dafiir beschimpfen
lassen miissen, dass sie ihr Geld in ein
Anlageobjekt steckten, das keine Ren-
dite abwirft. In totes Edelmetall
gleichsam, statt in Anteilsscheine von
lebendigen Unternehmen. Wie oft
mussten sie sich ihre Angstlichkeit
vorhalten lassen, dass sie ausgerech-
net in eine Katastrophenwihrung in-
vestierten, die ihre Stirke dann so
richtig ausspielen konnte, wenn das
Weltfinanzsystem zusammenbrechen
wirde. Und wie himisch waren die
Bemerkungen, die sie sich anhéren
mussten, als in der grofen Inflations-
welle das Gold seinen Preis wenig in-
derte und als Inflationsschutz weitge-
hend versagte. Fiir all diese Schmach
ist der Erfolg der Goldanlage in den
vergangenen Monaten doch ein scho-
ner Ausgleich. Wer dieser Tage sein
Gold verkauft, kann in der Regel
einen erfreulichen Gewinn verbu-
chen. Muss das immer so weiterge-
hen? Natiirlich nicht. Es gab in der
Geschichte immer mal wieder Phasen,
in denen der Goldpreis nach einer lin-
geren Zeit des Anstiegs auch wieder
‘gefallen ist. Irgendwann diirfte die
Spekulation auf sinkende Zinsen
schlieBlich vorbei sein. Aber der wah-
re Goldanleger schielt ohnehin nicht
auf den kurzfristigen Gewinn — ihm
geht es um die langfristige Absiche-
rung des Vermdgens. Und fiir die wird
man, so diirfte zu befiirchten sein,

auch weiterhin gute Griinde finden.



% Gains from August 5 Panic Lows to August 16 Close
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Gurit muss kimpfen Beat Thoma

o Der Zulieferer der wmukrammusme Der Anlagechef von Fis
pi verkauft und verdient weniger, Die Aktien \ Management fiirchtet
leiden schon seit Jahresfrist, 9 Liquiditat an den Aktie

Gold so teuer wie nie

Preisrekord des Edelmetalls - und es liegt noch mehr drin.

2 Barenmadrkte und Rezessionen

== S&P500  Barenmarkte beginnen vom Hochst nach einem Riickgang von 20% und enden beim Tefst wenn der Index
mindstens 20% avandiert ist.
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Schweizer Uhren versus
Smartwatches

Shvartw;étches
im Plus

+1800%

Schweizer Uhren
im Minus

~45%

Im Jahr 2014 kamen
die ersten Smartwatches,
wie wir sie heute kennen,
auf den Markt. Seither
haben sie im Kampf um
die Handgelenke einen
veritablen Siegeszug
hingelegt: Die Stiickzahlen
nahmen um sagenhafte
1800 Prozent zu, Anders
das Bild bei den Schweizer
Uhren: Ihre Sttickzahlen
reduzierten sich im gleichen
Zeitraum um 45 Prozent,

Glaubens-Investment

Von Franz Nestler

as waren die Hoffnungen
in die Anfang des Jahres
neu eingefiihrten borsen-

gehandelten Indexfonds (ETF) auf
Bitcoin grof. Die Marktteilnehmer
versprachen sich, dass die Kurse wei-
ter steigen wiirden und es den Markt
fir Digitalwihrungen stabilisieren
wirde. Ersteres ist zumindest einge-
treten, trotz des Markteinbruchs no-
tiert die élteste digitale Wahrung Bit-
coin noch immer rund 15 Prozent ho-
her als zu Jahresstart. Doch von
Zweiterem kann wahrlich nicht die
Rede sein. Ein Minus von 20 Prozent
tiber das Wochenende spricht da eine
deutliche Sprache. Es ist natiirlich
ein hypothetischer Versuchsaufbau:
Wie hiitte sich der Bitcoin-Kurs ohne
einen ETF entwickelt: Wiire er viel-
leicht noch mehr -eingebrochen?
Oder héatte er manche Gliicksjiger,
die sich jetzt zuriickziehen, gar nicht
erst angelockt — sodass es zwar weni-
ger Hohen gegeben hitte, aber auch
weniger Tiefen? Einstweilen bleibt
festzuhalten: Trotz der Akzeptanz
der Finanzbranche bleiben Digital-
wahrungen ein hochspekulatives
Gut, da man nur dahinein investiert,
dass andere glauben, dass der Kurs
weiter steigen wird. Dieser Glauben
kann zwar schneller steigen, als es
ein herkommlicher Aktienkurs kann,
aber auch deutlich schneller einbre-
chen. Wéhrend man als Aktionar
eines Unternehmens Anteilseigner
der Maschinen und der Ideen ist, die
dahinterstecken, setzt man bei Bit-
coin auf eine abstrakte Idee, die sich
am Ende nur als heiBle Luft heraus-
stellen kann,




Reading habits in Europe

Percentage of people who have read books in
the past 12 months
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dmoh, FRANKFURT. 6&’&?@&.
ge nach borsengehandelten Index-
fonds (ETF) auf Aktien hat sich wei-
ter besch.leunjgt. ‘Wie der deutsche
Fondsverband BVI am Dienstag mit-
teilte, lieen sich im ersten Halbjahr
mehr als 80 Prozent der Nettomittel-
zufliisse in Publikumsfonds allein auf

. Aktien-ETF zuriickfilhren, Jenseits
der ETF iiberwogen sogar die Abfliis-
se. Gerade im Aktienbereich berich-
tete der Verband von 9,5 Milliarden
Euro Zufliissen in ETF, wihrend aus
den teureren Klassischen Aktienfonds
mit ‘aktlvem Fondsmanagement 2,7
Milliarden Euro abflossen, Der Trend
zu ETF ist unvermindert intakt. Der
Marktanteil der ETF wuchs im Jah-
resvergleich um gut 2 Prozentpunkte.
Mit knapp 18 Prozent machen Index-
fonds jedoch weiterhin nur den klei-
neren Teil der Fondsbranche aus. Ak-
tiv gemanagte Fonds sind noch in der
klaren Mehrheit.

Innerhalb der Anlageklassen fin-
den Anleihen derzeit den groBten An-
klang. Fast 11 Milliarden Euro flossen
den entsprechenden Fonds im ersten
Halbjahr netto zu, in Aktienfonds
wurden 7 Milliarden Euro neu inves-
tiert, wihrend aus Mischfonds weitere
gut 6 Milliarden Euro abflossen. Das

* Jahr 2022 beendete einen jahrelangen
Aufschwung. Bis dahin wurden
Mischfonds als das Beste aus den Wel-
ten Aktien und Anleihen .verkauft —
dank der breiten Streuung mit gerin-
gen Risiken. Das Jahr 2022 brachte in-
des Verluste in Aktien und Anleihen
in einem Gleichklang und Ausmal
wie seit Jahrzehnten nicht mehr.

Mit gut 350 Milliarden Euro liegt in
Mischfonds immer noch deutlich
mehr Anlegergeld als in Anleihefonds
mit 220 Milliarden Euro. Vorne ran-
gieren Aktienfonds mit knapp 700
Milliarden Euro. Einen starken Auf-
schwung auf 47 Milliarden Euro er-
lebten dank der Zinswende Geld-
marktfonds. Aus Immobilienfonds
flossen angesichts sinkender Immobi-
lienpreise gut 2 Milliarden Euro ab.
Von Panik ist angesichts des deutlich
eingetriibten Umfelds fiir die Branche
jedoch nichts zu sehen. 127 Milliar-
den Euro steckten zur Jahresmitte
weiter in offenen Immobilienfonds.

‘Mit knapp 1,5 Billionen Euro sind
~die beschriebenen Publikumsfonds, in
- die Privatanleger ihr Geld investieren

konnen, der kleinere Teil der deut-
schen Fondsbranche. Gut 2,7 Billio-
nen Euro sind in Spezialfonds und
speziellen Mandaten in Fonds ange-
legt. GroBte Kunden sind hier Alters-
vorsorgeeinrichtungen wie berufliche

Versorgungswerke, Versicherer, Ban-

ken, Unternehmen, Kirchen und Stif-

tungen. Ein grofer Teil der privaten
und betrieblichen Altersvorsorge liegt
damit in Fonds. In der Summe sind zur
Jahresmitte 4,3 Billionen Euro in
Deutschland in Fonds angelegt. Da-
mit wurde der Rekordwert vom Jah-
resende 2021 wieder erreicht. Binnen
zehn Jahren hat sich das angelegte

Vermdgen in Fonds von damals 2,2

Billionen Euro annihernd verdoppelt.

Die meisten Fonds fiir deutsche Anle-

ger werden indes nicht in Deutschland

aufgelegt, sondern wegen eines al-
‘traktiveren regulatorischen Umfeldes

in Irland oder Luxemburg,



Real | YoY CPI

Central | Trend vs. Last

Central Bank | CPI Bank Prior  |Last | Move

Country Rate Rate (Today) | YoY Rate Reading |Move | Month
Japan Policy Rate Bal 0.25% 2.8% | -2.6% |Unchanged Jul-24
Switzerland Target Rate 1.25% 1.3% | 0.0% |Unchanged Jun-24
Taiwan Discount Rate 2.00% 25% | -0.5% Higher Mar-24
Thailand Policy Rate 2.50% 08% | 1.7% Higher Sep-23
Malaysia Policy Rate 3.00% 20% | 10% |Unchanged May-23
Denmark Deposit Rate 3.35% 11% | 2.3% Lower Jun-24
China Loan Prime Rate 3.35% 05% | 29% Higher Jul-24
South Korea Repo Rate 3.50% 26% | 0.9% Higher Jan-23

0.9%

Eurozone Deposit Rate 3.75% 26% | 1.2% Higher Jun-24
Australia Cash Rate 4.35% 38% | 06% Lower Nov-23
Norway Deposit Rate 4 50% 28% | 1.7% Higher Dec-23
Canada Overnight 4.50% 25% | 2.0% Lower Jul-24
Czech Republic |Repo Rate 4.50% 22% | 2.3% Higher Aug-24
UK Bank Rate 5.00% 22% | 28% Higher Aug-24
New Zealand |Cash Rate 5.25% 33% | 20% Lower Aug-24
Us Fed Funds 5.38% 29% | 25% Lower Jul-23
Peru Policy Rate 5.50% 21% | 3.4% Lower Aug-24
Chile Base Rate 5.75% 46% | 1.2% Higher Jun-24
Poland Repo Rate 5.75% 42% | 16% Higher Oct-23
Hong Kong Base Rate 575% 1.5% 43% Higher Jul-23
Saudi Arabia  |Repo Rate 6.00% 15% | 45% |Unchanged Jul-23
Indonesia Repo Rate 6.25% 21% | 41% Lower Apr-24
Philippines Key Policy Rate 6.25% 44% | 1.9% Higher Aug-24
India Repo Rate 6.50% 3.5% | 3.0% Lower Feb-23
South Africa Repo Rate 8.25% 5.1% | 32% Lower May-23
Brazil Target Rate 10.50% 45% | 6.0% Higher May-24
Colombia Repo Rate 10.75% 6.9% | 3.9% Lower Jul-24
Mexico Overnight Rate 10.75% 56% | 52% Higher Aug-24
Russia Key Policy Rate 18.00% 9.1% | 89% Higher Jul-24
Argentina Overnight Repo 40.00% | 263.4% Lower May-24
Turkey Repo Rate 50.00% | 61.8% Lower Mar-24



F alser hte Eig h:
nach Alter und Geschlecht

«Was muss lhr Partner / Ihre Partnerin sein?»s,
Antwort efeministisch»

18-35

Quelle: Sotomo 2024

Fiir Beziehungen und Dates werden Menschen
aus der eigenen Partei klar bevorzugt

Siean Per die fol. {en Parteien
Mit wem Sie sich eine Beziehung
grundsitzlich gut vorstellen?s (mehrere Antworten moglich)

=D

Elgene Partei

Quelle: Sotomo 2024

«Red ﬂagn der SVP-Wihlerschaft

«Was darf Ihr Partner / Ihre Partnerin nicht sein?»,
mehrere Antworten maglich

feministisch

vegan

Nicht-Flieger

Quelle: Sotomo 2024 A :
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miss dem Volatilitétsindex Vix sind die
schlimmsten Marktereignisse unseres
Lebens die Finanzkrise 2008, die Coro-
napandemie 2020 und die viertelpro-
zentpunktige Leitzinserhohung der
Bank of Japan 2024.» Vor zwei Wochen

. istderVixin die Hohe geschossen, dar-

iiber habe ich berichtet. Der Volatili-
tétsindex gilt als Angstbarometer der
Wallstreet, er kalkuliert die erwartete

i Schwankungsbreite des S&P 500 an-

: hand von Optionspreisen. Ein Auslser
¢ fiir die Vix-Spitze war die unerwartete

: Leitzinserhohung der japanischen

i Notenbank, die den Yen aufwerten liess
¢ und internationale Zinsdifferenzge-

: schifte (Carry Trades) aushebelte.

Die Lage hat sich schnell beruhigt,

. kein Vergleich zur Finanzkrise und zu

. Corona, als der Vix liber 80 stieg - wo-

{ gegen sein langfristiger Durchschnitt 20
. betrdgt. Der jiingste Anstieg des Vix auf
¢ 65 «gehort in den Datenmiilly, argu-

. mentierte diese Woche ein Analyst via

{ «Financial Times» und «MarketWatchy.

Wer darauf einen Anlageentscheid

basiere, tue dies «auf eigene Gefahr»,
i wird gemahnt. Denn viele Anleger
: argumentierten: <Da die Borse eine

gewaltige Volatilittsspitze durchlaufen

© hat, ist jegliche Panik durchgestanden,
© womit sich jetzt eine Kaufgelegenheit

: bietet.» Das sei falsch, es habe keinen
 echten «Wash-out» gegeben, der Markt
i seinicht durchgespiilt worden.

Eine Ursache filr die Vix-Spitze, so

wird vermutet, sei knappe Liquiditdt.
i am Optionsmarkt. Héndler hitten die
. Geld-Brief-Spanne in illiquiden Calls

und Puts ausgeweitet, und dies habe

© sich gemdiss der Berechnungsformel

des Vix iiberproportional ausgewirkt.

Am Futures-Markt hingegen sei der
Referenzkontrakt auf den Vix nicht
anndhernd so stark gestiegen.

Ein Kritiker fragt thetorisch: «Soll ich
einer Berechnungsformel eher trauen
als dem Marktpreis von Futures?» Und

_ der friihere US-Finanzminister Larry

Summers verlangt von der Aufsichts-
behorde SEC, sie solle die «kiinstliche
Bewegung» des Vix untersuchen.
1n den Tagen nach der Spitze ist der
Vix so schnell gesunken wie noch nie.
Am Freitag notierte er 15. Das Fazit: Vor
zwei Wochen gab es am Markt grosse
Unsicherheit, aber keineswegs Panik.
Nicht verantwortlich filr die Vix-
Spitze sind offenbar Volatilititszertifi-
kate, die an der US-Borse Nasdaq ge-
handelt werden—an der SIX Structured
Products gibt es entsprechende Mini-
Futures. Besonders populir sind US-
Zertifikate, die eine Verkaufsposition
(Short) in Vix-Futures eingehen, sie
haben Kiirzel wie SVIX, ZIVB oder
SVXY. Ihr Anlagekonzept: Fiinfrappler
auflesen vor der herannahenden
Dampfwalze. Solange derVix-Futures
stagniert oder sinkt, resultiert ein lau-
fender Ertrag, Schiesst der Futures aber
hinauf, wird das Zertifikat plattgewalzt.
In langen Niedrigvolatilititsphasen
sind SVIX und Konsorten attraktiv. Vor
zwei Wochen kam die Dampfwalze,
und sie brachen 30 bis 60% ein. Mittler-
weile haben sie sich ein Stiick weit er-
holt, der Riickstand betrigt noch 29 bis
lediglich 5% - gegentiber dem Stand
vor einem der «schlimmsten Markt-
ereignissen unseres Lebens».

Lo Lperivilog



Giinstige Preise in Deutschland

Preis eines Warenkorbs im Supermarkt
mit 32 typischen Produkten®
Juni 2024, in Euro

81¢€ 82¢
+22% +24%

Veranderung zu Januar 2022

Durchschnitt: 83 €

Spanien Frank-
britannien reich

Deutsch-  Nieder- lItalien GroB-
land lande

Supermarktpreise ausgewéhiter Produkte?
in ausgewahlten Landern in Euro

Produkt @ °‘°

1216l o51cf 1.68¢ o 134¢

266 €

Haltbare 20
Nudeln 1,56 €
Toast und Brot 1,20€ /
=== =

Butter

Waurst

Toilettenpapier

404€W285€

2,50€
4,13 €

1) ise; 2) auf

Quelle: Circana

The guy she tells you not to
worry about

5 Montenegro 79%
(1 ital 70%

3, Serbia

% of 25-29 year
parents
| Ireland
Slovenia 55%
§ Romania 53%
& Cyprus 51%
| Malta 49%

European Countries

T ¥
Sme m Where Adults

Live at Home

= Lithuania 27%
France 20%

4 Switzerland 24%
o Estonia 23%
' German 20%

[m= Netherlands 18%

Al figures as of 2023, with exception of Montenegro, Serbia, and Switzerland (2022). Figures rounded
Shate unavallable for Iceland, UK, North Macedonia, Albania, Kosowo, Tarkiye. @

EUROPE

THE SIZE OF THE FLAG INDICATES THE POPULATION OF THE COUNTRY
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‘e cdB



Total Summer Olympic Medals Won Since 1896

0 2 1843 2764
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Source medals per country
https://www.olympedia.org/statistics/medal/country
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PARIS 2024
TOP 20 MOST POPULOUS 3 oy
COUNTRIES AND THEIR GOLD -

MEDALS AT PARIS 2024 -

waic PoruLATION coto uEDALS
= iNDIA 144 BILLION
CHINA 142 BILLION
UNITED STATES 341 MILLION
= oonesn | zowition
¢ [PakisTAN 245 MILLION
I wiGEria 229 MILLION
<> BRAZIL 217 MILLION
BANGLADESH 174 MILLION
= Russia 144 MILLION

B | mexico 129.4 MILLION
== ETHIOPIA 129 MILLION
| @ P 121 MILLION
e wion
— EGYRT 114 MILLION
105 MILLION

=
M
]
=
5
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TIll ==

3 ViETNAM 99 MILLION

—rmm (RAN 89 MILLION

j==] =

C+ | TURKEY 86 MILLION
GERMANY 83 MILLION

= THAILAND 71 MILLION
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W sport.de

Then & Now:
' Olympic Superpowers Y/ MEDAILLEN-

Countries with the highest number of gold medals EHILANDLEQILS“!;HNG
at the Summer Olympics in 1984, 2004 and 2024 -
: i Paris 2024 33
B North America W Europe M Asia-Pacific

Los Angeles 1984 Athens 2004 Paris 2024 2 Tokio 2021 37

- Riode Janeiro 2016 42

® cChina

-~ London 2012 L4

™ Russia -~ Peking 2008 41

& Athen 2004 49
. Sydney 2000

€) Australia

@ Germany @ Netherlands 15

_— © Atlanta 1996

pH o

” Seoul 1988
Source: |OC
statista¥a
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() Germany

South Korea

== Argentina

4 Lower ratio

27% o
collect:

S
TAX REVENUE

s

p
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€| The tax-1o-GDP ratio measures a nation's tax

Saudi Arabia revenue relative to the size of its economy.

Consider investing
in the futur f

Figures round as.of 2022 Sou

W VOronoi | here bata Tets the story

TRUMP

RISK INDEX

TRADE

e c t exposed fo frade
der a Trump presidency.

Goldman Sachs:

China: $57 trillion
® India: $52.5 trillion
&= United States: $51.5
trillion T e

** == Indonesia: $13.7 trillion
W1 Nigeria: $13.1 trillion
I¢ Pakistan: $12.3 trillion
== Egypt: $10.4 trillion
3 Brazil: $8.7 trillion
~. Germany: $8.1 trillion
' Mexico: $7.6 trillion
2= UK: $7.6 trillion

”




WHERE AUTOMAKERS

SELL THEIR CARS

REGION —P NORTH AME! E fH‘N\I

2  Where do 8 billion people live?
X A s :

6% 7% United States -
23% n% 20% 33% A0 MIEZBCSG

India China LT

Nigeria  eiopia

1.428 bn 1.425 bnkE
17.8%

of world's R oRconco
population ‘

5%
30% N% 23% 20%
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24%

30%

66%

TONIONIG toui Abica  Kenya
a4 as 551

57%

Vietnam Turkey My o
8.9 858 54

8% Indonesia  Pakistan
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HOW COUPLES MEET IN THE US

50%

40%

Through friends
30%

Work

Through family

20%

Grade school
10% —

o R —

College Ne_iE;:Hl;:rsy

0%
1950 1968 197@ 19880 199@ 2000

2010 2028

Source: "How Couples Meet and Stay Together": a longitudinal study of social life in the US by MARRIAGE
M. J. Rosenfeld, Reuben J. Thomas, and Sonia Hausen. Analysis of original survey data (n=6,519); PACT
"bars & restaurants" category cleaned to not double count couples whoa first met online



Global Power City Index (GPCI) evaluates and ranks the maijor cities of the world according to
their “magnetism,” or their comprehensive power to attract people, capital, and enterprises
from around the world. It does so through measuring 6 functions—Economy, Research and
Development, Cultural Interaction, Livability, Environment, and Accessibility—providing a
multidimensional ranking. As 0f 2023
01 SJ= London 1646.7 21 E= |os Angeles 1071.7
02 ®E New York 1506.4 22 T Barcelona 1067.6
03 ® Tokyo 1375.8 23 |+| Toronto 1065.2
o4 | | Paris 1363.7 24 | §l Brussels 1049.3
05 ™% singapore 1264.7 25 EE chicago 1044.2
06 mmm Amsterdam 1246.3 26 [EJ Geneva 1042.9
07 @ Seoul 1202.1 27 EE san Francisco 1035.1
08 = Dubai 1162.7 28 || | Dublin 1031.6
09 Melbourne 1155.4 29 BE Boston 1026.3
10 ™= Berlin 1151.7 30 Istanbul 1017.2
11 3= Copenhagen 1138.9 31 == Helsinki 1007.9
12 &R sydney 1133.4 32 |+] vancouver 992.60
13 0= Vienna 1133.2 33 ] | milan 990.70
14 = Madrid 11315 34 mm Moscow 976.50
15 § shanghai 11315 35 Fll Taipei 958.50
16 gmm Stockholm 1117.8 36 ®= Wwashington, DC 955.50
17 @l Beijing 1115.3 37 ® Osaka 947.80
18 [El HongKong 1091.8 38 == Bangkok 945.30
19 3 Zurich 1088.5 39 Sao Paulo 898.40
20 ™8 Frankfurt 1086.2 40 ~5_ Tel Aviv 892.40

Source: The Mori Memorial Foundation & RankingRoyals
www.rankingroyals.com OO0ODEOO

St_. Galler {v ist am schnellsten

Standardisierte Durchschnittsgeschwindigkeit, in 20 Stadten, in km/h

St. ; - :
BitelGallen ! 3 A © @983 : Berlin ®386
: A LAe92 T Stuttgart : b
Luzern i T LA ' : : @85
Ziirich : TERp ®88 ¢ Augsburg | 77el: TR
uric #is RS I 8,65 e 0 Uim vy @ © Deutschland: 7,9
= o TRV E8,5 el 0T | Freiburg | B! E7:5kelEs i :
II-Basel RO i A e Linz e S s
ugano TR AN T T iy . Innsbruck L7860 g - S
Lausanne = 40 -~ @ 7,7 ' | Salzburg VAE RE 2 OSterrathT
Genf L e GURTIS | Graz Tse S S
3 ; ‘ : | 1 i
7 i#-i8 9 10 7 ‘g8 9 10

Grafik: ese, mt / Quelle: Avenir Suisse ’ g

of 4

Es



. barometer

f Ankiinfte: Top-10-Herkunftslinder +
Arrivées: top 10 des pays d'origine
Januar bis Apil 2024 (im i
Janviet & avil 2024 {comparé & fa mome pérlode db fannée précédente) %1 ,5%
J i ' Schweiz
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-t F.a ; 4 4 2% 3155379
’ : me ‘ 'a,z,a%

in% Wetses Ocapationdesd ,_.’
2% w0 o e’ i AR
S cosouto | *02 £ —
2 6 6 ¢
b 8 ¢
*
ss Lodge

(RS TP

| . 107830
Vereini
Ee 'lﬁnigmgf; = +3,4% 36816
4 222164 Niederlande

216826 81317 ®+12,8%
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* +/~ Prozentpunkte

Fluctuation en points de pourcentage «hnkilnften bezieht sich auf die Anzah| Gaste, die in siner
Unterkunftseinrichtung (Hotel, Pension, Hostel etc.) ankommen.

i isti 3 fvé 5fe 'hétes arrivant dans un hebergement
Quelle: Bundesamt fiir Statistik (BFS), Ausnahme: Benchmark STR «hrrivéesy se référe au nombre d
‘Source; Office fédéral de la stausthu'e (OFS), exception: indice de référence STR (hbtel, pension, auberge, tc.).
. Quelle: fiir Statistik ( gsstatistik HESTAY
Source: Office fédéral de [a stati istigue de | HESTA)

Top 10 Worid C
GI—.BAL DEBT M;%ufactzrers granking
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BORSEN

Krise an den Markten? Der
Schweizer Markt schlagt
meistens alle

Nicht nur der Franken, auch die SMI-Titel
schneiden gut ab, wenn es an den
Finanzmarkten kracht.

21.08.2024 08:13
Von cash Insider

«Kapitalismus ist sozialer als

Sozialismus»
Der Saaner Pfarrer Bruno Bader pladiert fur
das Recht auf Privateigentum und
Konsumfreiheit.



Liegen heute 100'000
Franken auf dem Sparkonto,
sind diese in 20 Jahren bloss
noch 83'594 Franken wert.
Zumindest, wenn man die

aktuelle Jahresinflation von

1,5 Prozent einem Sparzins
von 0,6 Prozent
gegenuberstellt - wie ihn
derzeit viele Banken
bezahlen. Die Inflation hat
also beinahe 17'000 Franken

einfach so weggefressen.

Sixty-one percent of
U.S. adults in 2023 say
they own stock, the



«Mehr Steuern zu kassieren «Die Geschichte ist der

g ; beste Lehrer mit
‘?ls unbedingt notwendig, den unaufmerksamsten
ist legaler Raub.» Schiilern.»
3 ‘ CALVIN COOLIDGE INDIRA GANDHI, ehem. Premierministerin

Prasident der USA (1872-1933) gonipdendioni i

«Frauen, die nichts fordern, «Qualitdt ist kein Zufall;
werden beim Wort genom- sie ist immer das Ergebnis
men. Sie bekommen nichts.» angestrengten Denkens.
SIMONE DE BEAUVOIR JOHN RUSKIN

franz. Philosophin (1908-1986) engl. Schriftsteller und Maler (1819-1900)
<ogint mom B «Heute ist die gute alte
die kapitulieren, als solche, : ‘
S et Zeit von morgen.»

HENRY FORD, KARL VALENTIN, dt. Komiker (1882-1948

US-Autopionier (1863-1947)
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"It's just some "Just a healthy
profit-taking" pullback”

"Minor dip. "shit"
No worries”



ARP

+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaitungs AG
« Parinergesetschalt der Agulls AG seit: 2002

- Anzant Partner ung Mitarbeter. §

» Standort: 2hrich

+ US® -Viele sprechen von unabhangiger, individueller und

tageaghich aut hochstem Niveau. Das seit 20 lahren.»
- War sing . vk

wetzen und dessen Professionalitst,

Qualitit und Kontinuitat schitzen. -

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 22. August 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zdrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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