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ise durch Stdafrika, Swasiland,
imbabwe - die Auswahl ist vielfaltig
sche Pullman-Zug steht wie kaum
ein anderer fiir die Blitezeit der Eisenbahn. Er zeich-
net sich durch Luxus und Kulinarik aus - geleitet von
den talentiertesten Sternekichen des Landesin
Zusammenarbeit mit Dom Perignon.

Sehliesslich ist der moderna Andean Explorer wohl
die luxuridseste Art, Peru zu bereisen. Er filhrt vom
Zugreisenden  ruhigen Titicacasee bis zur berlihmten schwimmen-
oder viertagigen den Insel Uros - nur zweivon v
n oder der elftigigen Orten auf der hochsten Bahns!

Hommage an das Art-déco-Design der
Zwanzigerjahre. Handelte s sich anfangs ausschliess-
lich um die klassische Route via Istanbulin den echten
Orient, fahrt er nun von London tiber Paris in
Richtung Budapest und bls nach Verona und Venedig.

Der extravaganteste Zug in Afrika wird von Rovos
Rall betrleben. Tagsiiber geht es fiir d
schon beim Besteigen auf Safari-Ausfl Von der d|
, istdie Innenausstattung Fahrt zu den Vi

der exquisite Service oder die (iberwaltigende
Landschaft,

Neben dem Glacier Express zahlt zu den legen-
dirsten Bahnstrecken Europas natiirlich die Mutter
aller nostalgischen Zugreisen, der Venice. Simplon-
Orient-Express. Die Fahrt wi
des Zugs zu

Seit mehr als 90 Jahren durchquert der atemberau-
bende Glacier Express die Schweizer Bergwelt. Und
kaum jemand kann sich auf der achtstindigen Fahrt
von Zermatt nach St. Moritz entscheiden, was ein-
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@ Arbeitslosigkeit vor und
nach der Pandemie auf
dhnlichem Niveau

Arbeitslosenquote in den USA, in Prozent
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7 Dax-Umfrage Was nach dem November
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Jetzt einsteigen? zihlt
Die Kurse auf dem deutschen Aktienmarkt fallen und die Stimmung kithle sich
ab. Das kénnte der richtige Moment fiir weitere Kiufe sein.

Fiir die langfristige Performance
haben Prdsidentschaftswahlen in der
Vergangenheit eine erstaunlich
geringe Rolle gespielt. Eine
Auswertung der Deutschen Bank zeigt:
Der US-Leitindex S&P 500 hat in den
letzten 100 Jahren unter fast allen
amerikanischen Prdsidenten pro Jahr
um 10 Prozent oder mehr zugelegt,
wenn man die Dividenden einrechnet.




How Many Active Funds

Beat the S&P 5007

The State of Global
Income Inequality

Level of income inequality by country according to the
Gini index (0=perfect equality, 100 =total inequality)”
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# Latest available Gini indexes per country
Source: The World Bank - Poverty and Inequality Platform (Sep. 2024)
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Muslims in the EU, Norway
and Switzerland in 2050:
medium migration scenario
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E-Autos: Mercedes abgehéngt

Weltweiter Absatz der Elektroautos nach Unternehmen

im Jahr 2023
BMW 500.050
MILITARY SPENDING GAC Aion 483.941

USA VS THE WORLD
Valkswagen 482.042

$762 Billion

$732.2 Billion

SGMW

475.758

Li Auto E 376.038
Mercedes 373.303

changon (Yl 350.845
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Teures Gold

Von Christian Siedenbiedel|

ann endet. die Goldrally?
Viele Analysten haben sich
verschitzt. Sie meinten

zum Jahresbeginn, es konnte beim
Gold schon bald ein béses Erwachen
geben, wenn die NotenHanken die
Zinsen doch nicht so stark wie erwar-
tet senken. Jetzt néhert sich das Jahr
langsam dem Ende, und der Goldpreis
hat so viele historische Hdchststande
erklommen wie selten in der Ge-
schichte; manchmal drei in einer Wo-
che. Der Edelmetallkonzern Heraeus,
ein wichtiger Spieler in der Branche,
hatte in seiner Jahresprognose fiir
2024 einen Goldpreis von 2250 Dollar
je Feinunze (31,1 Gramm) fiir mog-
lich gehalten und damit fiir einige
Aufmerksamkeit gesorgt. Diese Pro-
gnose hatte der Goldpreis aber schon
im April tiberschritten und steht mitt-
lerweile bei mehr als 2750 Dollar. Die-
se Erfahrung lehrt: Es scheint eine
Melange aus unterschiedlichen Fak-
toren zu sein, die den Goldpreis trei-
ben. Die sinkenden Zinsen in Ame-
rika spielen eine besonders wichtige
- Rolle, zumal sie auch Einfluss auf den
Wechselkurs des Dollars haben. Auch*
die Notenbankkiufe stlitzen den
Goldpreis. Daneben sorgt aber auch
ein Umfeld geopolitischer Risiken da-
fiir, dass Gold als Investment — nicht
so sehr in Schmuckform als Konsum-
artikel — gefragt ist. Das zeigen die
jiingsten Zahlen der Branchenorga-
nisation World Gold Council. Wirt-
schaftsdaten, die stirkere Zinssen-
kungen in der Zukunft erwarten las-
sen, treiben im Moment regelméBig
den Goldpreis. Wenn sich das mal &n-

dert, konnte die Goldrally vorbei sein.
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The world's largest economies | The world’s largest economies
GDP (PPP, constant 2024 international dollars, billions)
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i Die Umfragen sind aul der Kippe, an
I denWahlbirsen ist das Verdikt kar: Do-
; nald Trump gewinnt gegen Kamala Har-
- ms und wird Prasident. Einzig ein klei-
- ner, maditionsreicher Markt in Towa
| prognostiziert, dass Harris obsiegt—
¢ dorthat die Sache aber pinen Hakin,
I Ander New Yorker Wahlbiirse Kalshi
. veranschlagen die Anleger vineWahr-
i scheinlichkeit von 61%; Der Trump-Kon-
i traktwiirde am Freitag zu 61 C1, gehan-
: “delt, der Harris-Kontrakt kostete 39 Ct.
¢ Nach der Wahl zahit der Gewlniner-Kon-
; trakt 18, dieVerlierer pehen lepr aus —es
. handelt sich um binare Optionen.
: Kalshi wurde als ETSter sogenannter
i Prediction Market 2020 von der US-Bér-
i senaulsicht CFTC reguliert, Financiers
i sind erwa derVenture-Kapitalgebor Se-
: quoia und der Broker Charles Schwah,
* Anleger setzen z B. auf die Anzahl kinf-
: tiger Leitzinssenkungen des Fed oder
i auch daranf, ol die Sangein Tayior
. Swift dieses Jahr ein Album ankiindigt,
| CFIC wollte die Kontrakte zur Prisi-
: dentschaftswahl verhieten, dasie den
. demokratischen Prozess beeintréichti-

| gen wilrden, ist aber Anfang Monat vor
i Gericht unterdegen, Mittlerweile han-
| deln auch institutionelle Anleger auf
i Kalshl, sie kannen bis zu 100 Mio, $ auf

- Trump oder Harris setzen,

i DieWahlbarse Predictit, 2014 von
. derneuseelindischen Victoria Universi-
i 1t gepriindet und it Hauptsitz in Wa-

shingion, limitiert den Einsatz auf 8508
pro Anleger und die Anzahl Anleger auf
5000 pro Konitrakt, Der Trump-Kontraki
kostet 58 Ct. In Grogsbritannien etab-

¢ liertist Betfair, dort betriigt die Gewinn-

i
i
A

chance von Tnump 60%,
Der griisste Predicition Market ist die

ket vnler den Geldgebern ist der
umstrittene Tech-Investor Peter Thiel,
Der Markt bastert auf einer Blockehain:
Zugelassen sind mir Anleger von ausser-
halb der USA, Der Trump-Kontrakt
notiert 54,3 Cr,

Filr Aufsehen sorgt auf Polymarker
das priieste Anlagekonto namens
FrediB999, das zusammen mit drei
weiteren Kontl 45 Mio, Sauf Trump
setzt. Die vier werden als FrediGroup
bezeichnet, weil Indizien darauf hin-
deuten, dass sie koordiniert vorgehen,
Welche Absicht dahinter steckt, darither
wird in Online-Foren gerdiselt, Am
Daonnerstag meldele nun Polymarker,
hinier FrediGroup stehe vin Anleger aus
Frankreich, und es gebe keinen Hinwels

Auf Marktmanipulation.

Plonier is! die Universitit von Towa,
sielancierte 1986 den ersten Markt fiir
Prisidentschaftswahlen. An den Towa
Eleciranic Markets (IEM) handelten An-
leger damals Anteile auf die Kandidaten
George Bush senior und Michael Digka.
Kis, dieVorhersape war korrekt. Generell
hat sich dieser Markt als rechi treffsi-
cher erwiesen, das Anlagevolumen ist
allerdings Klein. Dort koster der Trump-
Kontrakt nur 21 Ct, Der Haken: Das
Kriterium ist, anders als an den anderen
Mirkten, nicht die Prasidentschaf,
sondern die Stmmenmehrheit.

So kiinnten alle Wahlbérsen recht
bekommen; Harris erhalt landeswelt
mehr Stimmen, und wegen dem Ma-
jorzsystem mit Wahlleuten (Elektoren)
in den Bundesstaaten wird Trump Pri-
sident. Ein schwacher Trost fiir Harris,
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Orangensaft
versus Tesla

g v

Orangensaft
in Dollar

+335%

Tesla
in Dollar

~-27%

An der Borse gibt es
immer wieder Dinge,
die erstaunen. So ware man
in den letzten drei Jahren
mit Aktien von Tesla armer
geworden. Hatte man
dagegen auf Orangensaft
gesetzt, hatte man
den Einsatz mehr als
vervierfachen kénnen.
Dem Minus von 27 Prozent
bei Tesla steht ein Plus
von 335 Prozent beim
Orangensaft gegendber.

Ohne Einbiirgerungen nahme die Zahl der Schweizer ab

Bevdlkerungsstand in der Schweiz jeweils am 31. Dezember

@® Schweizer

@ Schweizer (eingebiirgert)
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pie todlichsten Konflikte der Geschicht

Diirfen wir vor §
all dem Negativen

die Augen
verschliessen?

Fast die Halfte aller Menschen in der Schweiz
meidet mittlerweile schlechte Nachrichten.
Wie es ihnen dabei geht und ab wann Eskapismus

ein Problem fiir die Demokratie wird.

Seite 18

Gesetzliche Erbteile und Pflichtteile
Ehepaare mit Kindern; nach der guterrechtlichen Auseinandersetzung

® Nachkommen?2 M Ehepartner M Freie Quote

Pflichtteile’

Erbteile ohne Testament



Minentitel sind Nachziigler Year  Return | Year  Retun | Year  Retun

= - 1971 16.7% | 1989 _ -2.8% | 2007  31.9%
= Niyse,m GoldMiners  m= Goldpreis 1972  488% | 1990  -3.1% | 2008  4.3%
ndextertins, 1. Jan. 2020=100: : : 1973  73.0% | 1991  -8.6% | 2009  25.0%
180 : ; ;

1974 66.1% 1992 -5.7% 2010 29.2%
1975 -24.8% 1993 17.7% 2011 12.0%
1976 -4.1% 1994 -2.2% 2012 5.7%
1977 22.6% 1995 1.0% 2013  -27.6%
1978 37.0% 1996 -4.6% 2014 0.1%
1979 126.5% | 1997 -21.4% 2015 -12.1%
1980 15.2% 1998 -0.8% 2016 8.1%
1981 -32.6% 1999 0.9% 2017 12.7%
1982 15.6% 2000 -5.4% 2018 -0.9%
1983 -16.8% 2001 0.7% 2019 18.1%
1984  -19.4% 2002 25.6% 2020 24.2%
1985 6.0% 2003 19.9% 2021 -3.8%

Bl i i e o ARt i 1986  19.0% | 2004  46% | 2022 0.5%
2020 2021 2022 2023 2024 1987  24.5% | 2005 17.8% | 2023 = 13.3%
Quelle: Blobmberg  Gratk: Fow, iz 1988 -15.3% | 2006  23.2% |SOBANED| 34.2% |
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sen. Die EU hat in den vergange-
nen funf Jahren 13°000 Rechtsakte
auf den Weg gebracht. Das ent-
spricht etwa acht neuen Gesetzen
pro Tag. Kein Mensch kann ver-
mitteln, dass so etwas auch nur
im Entferntesten sinnvoll oder
notig sei.



«Der Durchschnitts-

verd;ener kann sich em
Du "’hSchmttshaus ,
m.dzt%mehr le:sten »
Donnerstag, 31. Oktober 2024 Wirtschaft" '
Fene Jitvcher Jeitumg
Uber 800 000 Auslinder

sind seit 2002 eingebiirgert worden

Ohne die Zuwanderung seit Beginn der Personenfrer,zugzgkezt wiirde dLe ﬁ

= Gold at all-time highs

= Silver at decade highs

= S&P 500 at all-time highs

= Bitcoin near all-time highs

= Nasdaq 100 near all-time highs

= Dozens of stocks at all-time highs
= Government debt at all-time highs

«Wenn der Mensch alles
leisten sal[ was man von
ihm fordert, so muss er sich
furmehr _halten, als er zst »

1 "l der Schwetzer schrumpfen



Nimm Rat von allen, aber spar dein Urteil.
(William Shakespeare)

z -Autos u_rid Lastwagen stehen heute sl o AR e S R o T
7s!eb'en_mal linger im Stau als im Jahr 2000 -
“Staustunden pro Person und Jahr seit dem Jahr. 2000
<= Kaum:mehr:ausgebaute Autobahnen, eine wachsende
Bevolkerung und €ine viel gréssere Mobilitat von Firmen und
Menschen sind die Hauptgriinde dafiir. Seit 2020 hat sich die
£ = Légéidurchr den Onlinehandel-Lieferverkehr noch zugespitzt.
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ARP

+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaitungs AG
« Parinergesetschalt der Agulls AG seit: 2002

- Anzant Partner ung Mitarbeter. §

» Standort: 2hrich

+ US® -Viele sprechen von unabhangiger, individueller und

tageaghich aut hochstem Niveau. Das seit 20 lahren.»
- War sing . vk

wetzen und dessen Professionalitst,

Qualitit und Kontinuitat schitzen. -

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirrich, 1. November 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zdrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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