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~ Teure Butter

~ Von Christian Siedenbiedel

"\ o sind wir Menschen. ‘Bekom-
men die Bauern zu wenig Geld
 fiir ihre landwirtschaftlichen

Produkte, gewinnen sie mit ihren For-
derungen nach hoheren Milchpreisen
leicht die Herzen. Kostet die Butter
nach einem Preisanstieg um 40 Pro-
zent im Supermarkt zum Teil 3,50
Euro, ist die Emporung groR. Ahnlich
war es beim Sprit. Die Idee, den Kli-
maschutz nicht durch Verbote zu be-
fordern, sondern lieber iiber den Preis
fiir den CO,-Ausstof, findet theore-
tisch viele Freunde. Wann immer aber

Benzin und Diesel besonders teuer

werden, ist die Begeisterung dann

doch nicht so grof. Das fithrte 2022

sogar zum staatlichen Tankrabatt.

Manchmal spielt dabei auch eine Rol-

le, wer das Geld einstreicht: Wenn der

Staat bei uns den Sprit verteuert, wird

das noch eher akzeptiert, als wenn die

Blscheichs die Forderung verknappen

und sich so die Taschen voll machen.

Désg weder der Tankwart noch der

Bauer auf dem Feld das viele Geld fir

Sprit oder Butter komplett einstreicht,

ist ohnehin klar. Leichter ertragen las-

 sen sich hohe Preise fir Verbraucher

natirlich mit kraftigen Lohnsteige-
 rungen. Aber auch die konnenso eine

Sache sein: Wenn die Lohne, die fiir

die ﬁp@g;ne‘hmeﬁ Kosten darstellen,

zu sehr steigen, heben diese zum Aus-
 gleich wiederum die Preise an. Einan-

~ derer Weg ist die Substitution, das

 Ausweichen auf andere, vergleichbare

~ Produkte. So kénnte man bei der But-

 ter an Margarine denken, die auf Jah-

ressicht 2,7 Prozent billiger wurde.
Aber ist die wirklich fir jeden immer
~ und iiberall ein angemessener Ersatz? %’ :
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' Global Central Bank Policy Rates
Real | YoY CPI
Central | Trend vs
Central Bank| CPl | Bank Prior
~ Country Rate Rate (Today)| YoY | Rate [ Reading
Japan Policy Rate Bal 0.25% 25% | -2.3% Lower
Switzerland Target Rate 1.00% 06% | 04% Lower
Taiwan Discount Rate 2.00% 1.7% | 0.3% Lower
. Thailand Policy Rate 2.25% 08% | 14% Higher
. - Sweden Repo Rate 2.75% 16% | 1.2% [Unchanged
. Denmark Deposit Rate 2.85% 13% | 16% Lower
i steuerﬂaizl; »- i o . Malaysia Policy Rate 3.00% 18% | 1.2% Lower
R"ma"ie” und Bulgari en China Loan Prime Rate| _3.10% | 04% | 27% | Lower
10% ’ South Korea__|Repo Rate 325% [ 13% | 20% | Lower
Eurozone Deposit Rate 3.25% 20% | 1.3% Higher
: Canada Overnight 3.75% 16% | 22% Lower
: weIChen Aﬂt@ll Czech Republic |Repo Rate 4.00% 26% | 14% Higher
v Elnkﬂmmﬂﬂ Sem Australia Cash Rate 4.35% 21% | 23% Lower
. Norway Deposit Rate 4.50% 3.0% | 1.5% Higher
5 | 2.2% |
s Landef n EUTOpa fﬂr Sl(:h ab\_ New Zealand  |Cash Rate 4.75% 22% | 26% Lower
"D{e t_erschlede sind nesng UK Bank Rate 475% | 1.7% | 3% | Lower
“mE | ﬂen Hong Kong Base Rate 5.25% 22% | 31% Lower
R_ n ieﬂ Uﬂd Bu ga Chile Base Rate 5.25% 4.1% | 1.2% Lower
S 'hEben eine QE"Efe"e Peru Policy Rate 550% | 20% | 36% | Higher
Emkommenssteuer Von Saudi Arabia  [Repo Rate 5.50% 1.7% | 3.8% Higher
Poland Repo Rate 5.75% 50% | 0.8% Higher
10 Pszent Danemark fu"t Indonesia Repo Rate 6.00% 1.7% | 4.3% Lower
~ die Staatskasse Mit56 | Priippines  |Key Policy Rate | 6.00% | 23% | 37% | Higher
India Repo Rate 6.50% 55% | 1.0% Higher
on 100 VEI‘dlenteﬂ Kronen South Africa  |Repo Rate 8.00% 38% | 42% Lower
ﬂﬂ dle &hwﬂl ver Ian’t Colombia Repo Rate 9.75% 58% | 39% Lower
' Mexico Overnight Rate 10.50% 48% | 57% Higher
Brazil Target Rate 11.26% | 44% | 6.8% Higher
Russia Key Policy Rate | 21.00% 8.6% | 124% | Lower
Argentina Overnight Repo 35.00% |209.0%|-174.0%| Lower
Turkev Repo Rate 50.00% | 48.6% Lower
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WWI casualties
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civilian casualties in World War |
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EUROPE:S FERTILITY{CRISIS (@l Lrvrm:s
Birth rates for 2022 show a continent 4 PERWOMAN
falling well short of the 2.1 babies
per woman needed to keep its.
population stable




Anteil am weltweiten Bruttoinlandsprodukt in Prozent

China

2479 22K 252 %

2007 2023
Handelsblatt, Quellen:

2007 2023 2007 2023
I¥F, EU-Eommission, LSEG, Bloomberg

‘e CREATIVE PLANNING

2011-24 | 201124
ETF |Asset Class 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 Cumulative | Annualized
N/A  |Bitcoin (SBTC) 1473%| 186% [5507% | -58% 35% | 125% | 1331% | -73% 95% | 301% | 66% 65% [ 156% | 115% | 30352424% 148%
IWF  |US Growth 23% | 152% | 33.1% | 128% | 55% | 70% | 300% | -1.7% | 359% | 38.3% | 274% | -29.3% | 426% | 28.3% 690.8% 16%
SPY |US Large Caps 1.9% | 16.0% | 32.2% | 135% | 12% | 120% | 21.7% | 4.6% | 312% | 184% | 28.7% | -18.2% | 262% | 24.4% 500.0% 14%
GLD |Gold 96% | 66% |-283%| -22% [-107%] 8.0% | 128% | -1.9% | 17.9% [ 248% | 42% | 08% [ 127% | 23.8% 70.5% 4%
QQQ |US Nasdag 100 34% | 18.1% | 366% | 19.2% | 95% | 71% | 32.7% | -0.1% | 39.0% | 48.6% | 27.4% | -326% | 54.9% | 21.8% 933.3% 18%
IWD _|US Value 0.1% | 17.5% [ 32.1% | 13.2% | 40% | 173% | 135% | -8.5% [261% | 2.7% | 250% | -T.7% | 11.4% | 18.4% 305.1% 11%
MDY |US Mid Caps 21% | 178% [ 33.1% | 94% | -25% | 205% | 159% |-11.3% | 25.8% | 13.5% [ 24.5% | -13.3% | 16.1% | 16.5% 322 8% 1%
IWM [US Small Caps 44% | 167% [387% | 50% | 45% | 216% | 146% |-11.1% | 254% | 200% | 145% | -205% | 16.8% | 14.8% 253.5% 10%
CWB |Convertible Bonds -T7% | 159% | 205% | 7.7% | -08% | 106% | 15.7% | -2.0% | 224% | 534% | 22% |-20.8% | 14.5% | 10.7% 232.5% 9%
PFF |Preferred Stocks -20% | 178% | -1.0% | 14.1% | 43% | 13% | 81% | 47% | 159% | 79% | 72% |-182% | 92% | 10.0% 86.9% 5%
VNQ |US REITs 86% | 176% | 23% | 304% | 24% | 86% | 49% | -6.0% | 289% | 4.7% | 40.5% | -262% | 11.8% | 9.3% 190.8% 8%
HYG |High Yield Bonds 6.8% | 11.7% | 58% | 1.9% [ -50% | 134% | 6.1% | -20% | 141% | 45% | 38% [-11.0% [ 115% | 7.T% 90.2% 5%
EEM |Emerging Market Stocks |-18.8%| 19.1% [ -3.7% | -3.9% | -16.2% | 10.9% | 37.3% | -15.3% | 18.2% | 17.0% | -36% | -206% | 9.0% | 7.6% 20.1% 1%
EMB |EM Bonds (USD) T7% | 169% | -78% | 6.1% | 1.0% | 93% | 103% | -55% | 155% | 54% | -22% | -186% | 106% | 5.9% 60.6% 3%
BIL |US Cash 00% | 00% |-01% | -01% | -01% | 01% | 0.7% 1.7% | 22% | 04% | 0.1% [ 14% | 49% | 4.6% 16.5% 1%
EFA |EAFE Stocks -122%] 188% | 214% | 62% | -10% | 14% | 251% |-138% | 220% | 76% | 11.5% | -144% | 184% | 4.2% 98.5% 5%
TIP_ TIPS 13.3% | 64% | B5% | 36% | -18% | 47% | 29% | -14% | 83% | 108% | 57% |-122% | 38% | 2.2% 40.9% 3%
BND |US Total Bond Market T7% | 39% | -21% | 58% | 06% | 25% | 36% | -01% | 88% | 7.7% | -19% |-13.1% | 57% | 1.5% 32.5% 2%
LQD |investment Grade Bonds | 9.7% | 106% | -20% | 82% | -13% | 62% | 71% | -38% | 174% | 11.0% | -18% | -17.9% | 94% 1.5% 61.9% 4%
DBC |Commodities 26% | 35% [ -76% |-28.1% | -276% | 186% [ 49% |-116%| 118% | -7.8% [414% | 193% | 62% | 1.0% -14.0% 1%
TLT |Long Duration Treasuries | 34 0% | 26% |[-134%| 27.3% | -18% | 12% | 92% | -16% | 141% [ 182% | 46% [-312% | 28% | 5.9% 38.5% 2%
Highest Retum BTC BTC
Lowest Retum DBC DBC
% of Asset Classes Positive 95% 95%
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H ‘Von MARKUS STADELI hoffe, dass Musk Dogecoi,n zum Dﬂ'izlel- D sein Fett wegb ‘Kurz:
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Die zehn gunstlgsten- Festhypotheken :
Festhypotheken—Verglelch von Moneyiand ch,in% ' %
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Die Immobilienpreise stabilisieren sich
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— Markte-Insight —

Vorsicht vor dem
Krypto-Hype!

Der Bitcoin markiert einen Rekord nach dem anderen. Der
Grund: Donald Trump. Anleger sollten sich bewusst machen,
dass Chancen und Risiken hier nah beieinander liegen.

Der Wert der Munzen

Numindex in Punkten
1700 |

1655,

Juli Okt.
F.A.Z.-Grafik nav.




Aktienkurse sind kurzfristig unberechenbar, und Bérsen hassen Unsicherheit,
wischen daftir aber alle Bedenken beiseite, sobald die Fakten auf dem Tisch liegen.
So hatte es im Vorfeld der US-Présidentschaftswahlen mal wieder gerappelt, worauf
nach dem Wabhlsieg Donald Trumps binnen Stunden neue All-Time-Highs folgten.
Das zeigt wieder einmal: Es gilt stets, einen gewissen (Sicherheits-)Abstand von den
Mérkten zu halten, um die Tagesereignisse nicht zu nahe an sich herankommen zu
lassen. Dass die Bérsen um Wahltermine herum besonders nervés reagieren, darf
niemanden Uberraschen und sollte fiir uns als Langfristinvestoren

sowieso unerheblich sein. Viel wichtiger ist die Erkenntnis, dass in typischen
Wabhljahren der Dow Jones die Jahrestiefshaufig im Mai herausbildet (2024 lag das
Mai-Tief nur 1,5% (ber dem Januar-Tief) und die Jahreshochs zumeist zum
Jahresende entstehen, was ich auch nach wie vor fiir dieses Jahr erwarte. Die
laufende Jahresend-Rallye kénnte sogar bis April anhalten, doch schauen wir, was
uns die Statistiken des Dow Jones lehren, die bis 1896 zurtickreichen:

Von 126 abgeschlossenen Jahren wurden 83 im Plus beendet, was eine
Gewinnhdufigkeit von 66% ergibt. Dieser Zeitraum Iasst sich in 122 rollierende Finf-
Jahres-Zeitrdume unterteilen, von denen 92 zu Kursgewinnen fihrten, womit die
Gewinnhéufigkeit auf 75% ansteigt. Verldngern wir die Berechnung auf Zehn-Jahres-
Zeitrdume, wurden 101 von 117 mit einem Anstieg beendet, was einer auf 86%
erhéhten Gewinnhé&ufigkeit entspricht. Bei 20 Jahren waren dann sogar 103 von 107
positiv, womit die Gewinnh4ufigkeit auf 96% ansteigt. Interessant:

Negative 20-Jahres-Anlageperioden gab es in der Geschichte der Wall Street nur
1913-1932 (-0,33% p.a.), 1928-1947

(-0,55% p.a.), 1929-1948 (-2,6% p.a.) und 1930-1949 (-1,07% p.a.). Das war zu
Zeiten beider Weltkriege, und mit Berticksichtigung

der Dividendenausschittungen hétten die Renditen wohl ins Positive gedreht. Der
letzte negative Zehn-Jahres-Zeitraum ereignete sich zwischen 1999 und 2009 — also
zwischen dem Scheitelpunkt der Riesen-Hausse (der Dow Jones gewann in den
1990er-Jahren sensationelle 337% bzw. 15,9% jahrlich) und dem Ende der
Finanzkrise

L Es bmucht méhr Vermogen,
_als man denkt, soll der Lebensstandard
\im Ruhestand nicht zu stark sinken. })
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« Name ger Gesalscnatt: ARP Vermbgensverwaltungs AG
* Parinergeselachaft der Agulls AG seif: 2002

- Anzani Partner und Mitarbetier: §
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Presse und Statistik / Rudolf Roth, Ziirich, 18. November 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 21365 70
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch
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