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GLOBALER JAHRESUMSATZ NACH PLATTFORM, IN MRD. $ (INFLATIONSBEREINIGT)
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Oftals Kinderkram befichelt, hat sich die Videospiel-
branche zu einem bedeutenden Wirtschaftszweig
entwickelt. Mit einem globalen Jahresumsatz von mehr
als 180 Mrd. S werden konkurrierende Unterhaltungs-
formen wie Musik oder Film klar abgehingt.

Simpel aufgebaute Videospiele existierten bereits
In den Sechzigerjahren. Ihre Verbreitung war allerdings
auf Universitaten oder Forschungsabteilungen
begrenzt, die als einzige Giber die dafiir notwendige

@ Die zehn héchsten Preise

fiir Luxusuhren
Auf der Uhrenauktion van Christie’s

™ KonsoLEn
MOBILTELEFONE

[ computir

1985 1990 1995

Hardware verfiigten. Spielautomaten verschafften der
Branche in den friihen Siebzigerjahren dann den
kommerziellen Durchbruch. Ein erster Kassenschlager
gelang dem frisch gegriindeten US-Unternehmen Atarl
mit «Pongs, das gemeinhin als Urvater der Videospiele
gilt und immer noch Kultstatus geniesst.
Dank fortschreitender Miniaturisierung und sinken-

der Kosten hielten Videospiele bald auch in den eige-
nen vierWinden Einzug. Die 1977 von Atari lanclerte,

® Rolex schliigt sie alle

Geschatzte Umsatze der groBten Schweizer
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'® Exportsumme von Uhren

aus der Schweiz

Ausfuhren der Schweizer Uhrenindustrie

in Mrd. Euro
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Erstes bis drittes Quartal 2024
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Uhrenexporteur

Top 10 der Uhrenexportnationen, na;h
Exportwert im Jahr 2023 in Mrd. Dollar

@ Die Schweiz als groBter

I VIRTUAL UND AUGMENTED REALITY
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mit austauschbaren Spielmodulen betriebene Konsole
V/CS - spiter in Atarl 2600 umbenannt - wurde bis zum
Produktionsstopp rund 30 Mio, Mal verkauft,

Eine temporare Marktilbersittigung mit qualitativ
schlechten Spielen fiihrte Mitte der Achtzigerjahre
zur ersten Branchenkrise, Gleichzeitig sorgte die wach-
sende Verbreitung von Heimecomputern dafiir, dass
selbstin nicht spielaffinen Haushalten nun eine ent-

sprechend nutzbare Infrastruktur zur Verfiigung stand.

B e T

10,8

ia Bellan/ FA.Z.-Grafik Thielen

® Die wichtigsten
Auslan smarkte
Importwert vor

Schweiz
29.8

" Hongkong F_rar;k'aelch

7.0

Deutsel

30

land

T

" China,

z

Groﬂbzlr

ren 2023 in Mrd. Dollar

101 MRD, §
55,2%

— 45 MRD. §
24,6%

— 30 MRD. §
16,4%

—=—— 2 MRD. §
| ‘ 1,1%
2020 2022

QUELLE: PELHAM SMITHERS

|
2015
SRAFIK: Full, mta

Der nichste Evolutionsschritt erlebte die Branche
1989 mit der Lancierung des Nintendo Game Bo: ¥a
der denWeg fiir portable Spielkonsolen (Handhelds)
ebnete. Einen weiteren Meilenstein setzte Apple 2007
indirekt mit der Lancierung des iPhone. Der damit
ausgeloste Siegeszug der Smartphones sorgte datis,

dass Splele auf Mobiltelefonen rasch zum umsatzstarks:

ten Marktsegment aufstiegen und Handhelds in der
Versenkung verschwanden,

MU LIVLERULE AUETUITIZS SINKEN,

® Die Uh:emndustne
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Beschéftigte im Jahg
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Kein Anspruch

Von Inken Schénauer

s gibt Aktionire, die suchen
E sich ihre Aktienanlage aus-
schlieBlich nach den angekiin-
digten Dividendenzahlungen aus.
Die Gewinnausschiittungen an die
Anteilseigner sind ein wesentliches
Argument fiir eine Investition in die-
se Unternehmen. Das kann sich rech-
nen — derzeit sind die Dividenden
weltweit auf Rekordniveau. In
Deutschland werden Gewinne in der
Regel einmal im Jahr ausgeschiittet,
in anderen Lindern wie in den USA
oder auch Grofbritannien erfolgt
dies sogar quartalsweise. Es gibt
Unternehmen, die ihre andauernden
Zahlungen als besonderes Qualitats-
merkmal vermarkten. Sie gehoren zu
einer eigenen Gattung, den soge-
nannten Dividendenaristokraten. Je
nach Definition schiitten sie iiber
Jahrzehnte ununterbrochen Gewinne
an ihre Anteilseigner aus. Inzwischen
ist eine ganze Produktfamilie um die
Dividenden entstanden, so wie Divi-
denden-ETF oder auch -Fonds. Aller-
dings ist es gefahrlich, sich darauf zu
verlassen, denn es gibt keinen
Rechtsanspruch. In wirtschaftlich
harten Zeiten liegt es nahe, Dividen-
denzahlungen zu reduzieren, um das
Geld im Unternehmen zu halten.
Auch das Aussetzen von Dividenden
ist eine absolut legitime Méglichkeit
der Unternehmensfiihrung. Man halt
Mittel dann beieinander, anstatt sie
an die Anteilseigner auszuschiltten.
Ein Ausweis fiir besonderen Erfolg
ist eine Dividendenzahlung iibrigens
keineswegs: Amazon, eines der wert-
vollsten Unternehmen der Welt, hat

noch nie eine Dividende gezahlt.

Zwei-Prozent-Ziel oft erfiillt

Anteil der Verteidigungsausgaben
am BIP* in ausgewahlten Nato-
Staaten 2024 (Prognose) in Prozent

" Polen 2% Ziel 4,12 %
Estland 3,43 %
USA 3,38 %
Griechenland 3,08 %
Litauen 2,85 %
‘Nato-Durchschnitt 2,71 %
B e = e ]
Finnland 2,41 %
Danemark 2,37 %
GroBbritannien - 2,33%
Norwegen 2,20 %
Schweden 2,14 %
Deutschland 2,12 %
nar'n : ‘ 211 %
Tschechien 2,10 %
Torkelo o = o 2,09 %
Frankreich 2,06 %
Niederlande _  205%
Kroatien : 1,81 %
Portugal 1,55 %
AR e
Italien 1,49 %
w
Kanada 1,37 %
P e R
. Belgien 1,30 %
s Luxemburg ‘ 1,29 %
2 T e
- Slowenien 1,29 %
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5 Spanien 1,28 %
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Fihrung in der Krise

Viele Firmen wunschen sich
neuerdings wieder robuste
Managertypen: Restrukturierer,
Zahlenmenschen, Umsatzbringer,
Jarum das gerade jetzt passiert —
und Harte allein nicht ausreicht,




Cattelans Banane

Krypto-Entrepreneur Justin Sun hat sich
fiir 6,2 Mio. $ ein vom italienischeri Kon-
zeptkiinstler Maurizio Cattelan erschaffe-
nes Kunstwerk gekauft. Die Arbeit heisst
«Comedian» und ist eine mit Klebeband
an die Wand geheftete Banane. Sun, der

Griinder der Kryptowahrungsplattform
Tron, bezeichnete die Banane als «kultu-
relles Phinomen» und will sie demnéchst
essen. Cattelans Bananen sollten unter

den eidgenossischen Kunstkennern ja
bereits spitestens seit der Art Basel be-
kannt sein, genauso wie die Idee, sie
(Uberraschung!) pl6tzlich zu essen.

Suns erster Vorschlag ist nur halb so
kreativ wie sein jiingster. Der ist namlich,
die Banane an Elon Musk zu iibergeben,
damit er sie an eine SpaceX-Rakete klebt
und sie somit zum Mars und zum Mond
beférdert. Fazit? Maurizio Cattelan hat
bekanntlich eine scherzhafte Ader und
mag das alles lustig finden. Ich aber
nicht, denn ich sehe Ubles kommen: Ich
fiirchte, dass sich mit dem Kryptofriihling
der Trump-Regierung in den USA der-
artige medial prasente Vorschlage unver-
haltnisméssig haufen werden. Vielleicht
aber auch nur ein «kulturelles Phéno-
men, auf eine Art,
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Die Jobs, die von der KI getroffen
werden

Von Holger Schmidt 23102024, 06:50 Lesezeit: 3M

Jobs, die von ChatGPT ersetzt werden

In Stellenausschreibungen geforderte Fahigkeiten, die ChatGPT
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Trump diirfte vielen Aktienindizes helfen

Doch viele Unsicherheiten bleiben und bestimmen das Bild / Die Technische Analyse / Voﬁ Achim Matzke

FRANKFURT. Mit Blick auf 2025 wer-
den die wichtigen Aktienindizes der Welt
eher Riickenwind von der neuen Wirt-

schaftspolitik der Trump-Administration,

den Konjunkturmafinahmen in China und
Leilzinssenkungen vieler Notenbanken
bekommen. Neben den geopolitischen He-
mnsfoxdempgen sollten aber die erwartete
Handelspolitik des neuen US-Prasidenten,
eventuell.steigende Anleiherenditen und
die sportliche Bewertung des US-Aktien-
:J}ar!ﬂfs:Spie;h:aum fiir Enttauschungen —
roren d. tel

3 Zunidst hat im internationalen Ver-
gleich die Wall Street wieder die techni-
sche lle innerhalb der seit Sep-
tember 2022 laufenden Hausse iibernom-
men. Hier sollte im neuen Jahr im S&P
500 das nachste Etappenziel im Bereich
von 6300 Punkten liegen. In Japan ist der
Nikkei 225 nach der Hausse der Vorjahre

- in eine Seitwa die
zunachst

andauern sollte. Im Euro Stoxx
50 schwacht sich aktuell die Hausse-Dyna-
mik der vergangenen zwei Jahre ab. Im
Dax, bei dem sich auferund der US-Wahl

und der Bundestagswahl neue Ch: 3
fiberdecken wenige Indéx-Schwergewichte

mit ihrer Hausse die eher bescheidene
sche Gesamtlage hier auf ein Etappenziel
im Bereich um 21.000 Punkte hin.

" Der S&P 500 befindet sich seit Oktober
m, 1 'Hanse_ 1 “‘D.bé

ein strategischer Sicherungs
stopp positioniert und in der Folgezeit mit
der Hausse-Trendlinie angehoben. Zusitz-
Jich hat der Index pach dem Sprung fber

Einige

Von MARKUS STADELL

‘Wenn Sie diese Zeilen lesen, ist der
Bitcoin-Preis vielleicht schon tiber die
Marke von 100000 Dollar geklettert,

Damit bleibt die Hausse mit neuen All-
zeithochs intakt. Es sollte aber beriicksich-
tigt werden, dass der S&P 500, der nur eine
geschitzte  (Brutto-)Dividendenrendite
von rund-14 Prozent fiir 2025 aufweist,
nach einem iiberdurchschnittlichen An-
stieg von 24,7 Prozent in einem US-Priisi-
de_l_:[tenwahijahr eine iiberkaufte Struktur
besitzt. Auf Basis der geschiitzten Unter-
nehmensgewinne fiir 2025, die zurzeit zu
255 Indexpunkten fithren, liegt ein Kurs-
Gewinn-Verhiltnis von 23 vor, Dies ist im
historischen Vergleich ein eher hoher
Wert. Daher missen neue technische
Kaufsignale gegen die hohe Bewertung

pfen. Insgesamt deutet sich fiir 2025
ein technisches Etappenziel von 6300
Punkten an. Hierbei darf es aufgrund der
schon iiberkauften Struktur von der Jah-
resmitte an nicht tiberraschen, wenn eine
ausgepragte Konsolidierung ansteht. .

Der japanische Nikkei 225 befindet sich
seit dem Corona-Baisse-Tief auf 16.338
Punkten (Mirz 2020) in einer Hausse-Be-

wegung (Trendlinie; 34.000 Punkte). In-
nerhalb dessen startete der Index Anfang
2022 bei 25.500 Punkten einen beschleu-

" nigten Hausse-Trend (Trendlinie: 37.000), -

“der den Nikkei 225 auf neuve Allzeithochs
um 42.426 Punkte (Juli 2024: Widerstand)
fiihrte. Angesichts des langsamen Auslau-
fens der ultralockeren japanischen Geld-
politik ist der Index seit April 2024 in eine

S&P 500: Lauft und lauft

in Punkten (lagarithmische Skala)

K=Kaufsignal, V=Verkaufssignal, TP=Gewinnmitnahmesignal

200-Tage-Linle

5500+
¥ 100-Tage-Linie

JTrading Range*  (Kernhandelsspanne;
37.000 Punkte [Unterstiitzung] bis 42 426
Punkte [Widerstand]) hineingelaufen, Bs

Herauslaufen aus dem Hausse-Trend zur
Seite liegen zusitzlich ausgeprigte Konso-

sollte nicht tiberraschen, wenn die japani-
sche Notenbank, vorausgesetzt die Marki-
schwankungen lassen Spielraum, 2025
weitere Leitzinsanhebungen vornehmen
wird, Deshalb sollte der Nikkei 225 zu-
nichst in der Range (Etappenziel: 40.000

* Punkte) und in einer relativen Schwiche

im internationalen Vergleich festhangen,

“'Aus technischer Sicht fallt beim Euro
Stoxx 50 seit Jahren ein (index-)techni-
sches Problem auf. Es gibt immer ein im
Index hoch gewichtetes Land oder hoch
gewichtete Sektoren, die die Entwicklung
belasten. Dieses liegt aktuell in der Schwa-
che vieler franzosischer Titel (Frankreich
mit dem hochsten Gewicht) und der der
konjunktursensitiven Sektoren Automobil

-sowie Chemie. Aus technischer Sicht be-

wegt sich der Euro Stoxx 50 seit 3259
Punkten im Oktober 2022 in einer Hausse.
Die Hausse-Trendlinie ' lag zuletzt direkt
unterhalb der; 200-Tage-Linie auf 4800
Punkten. Nachdem diese Hausse den In-
dex bis auf 5126 Punkte (April 2024; Jah-+
reshoch) gefiihrt hatte, ist der Euro Stoxx
50 angesichts der iberkauften Lage in eine
Seitwirtsbewegung (Widerstandszone am

Jahreshoch) hineingelaufen. Diese hat
' sich zuletzt zeitlich ausgeweitet. Mit dem

Rutsch/unter die 200-Tage-Linie und dem

Neue Allzeitshochs

Trading
Stopp

4800
]

bl

W

Strategischers - vor. Erfahrungs;
.sm*‘ﬁ,’éw% ;a‘ ‘Borsensituation Kauf- und Verkaufssigna-

g

lidierungs: gnale vor.

Daher erhilt der Index einen neuen
strategischen Sicherungsstopp von 4450
Punkten (unterhalb der Unterstiitzung um
4474). Zunichst sollte der Index in dieser
Seitwirtsbewegung und in einer relativen
Schwiche im Index-Vergleich verharren,

‘sodass das Etappenziel fiir 2025 zuniichst
* 5100 bis 5200 Punkte betragt. Hier muss

2025 erst eine technische Vorbereitung
auftreten, die ein Verlassen der Seitwarts-
péndelbewegung nach oben vorbereitet.

Aus technischer Sicht befindet sich der
Dax seit dem Corona-Baisse-Tief (Marz
2020) auf 8256 Punkten in einer Hausse-
Bewegung (Trendlinie 15,900 Punkte). Als
technische Folge wird dort der strategi-
sche Sicherungsstopp, der mit der Trendli-
nie angehoben wird, positioniert. Seitdem
(Zwischen-)Baisse-Tief von 11.863 Punk-
ten (September 2022) bewegt sich der In-
dex zusatzlich in einer mittelfristigen
Hausse, wobei die gut zweijahrige Hansse-
Trendlinie bei 17.900 und damit im Um-
feld der steigenden 200-Tage-Linie liegt.

“Als zweite Folge sollte ein Trading-
orientierter Sicherungsstopp auf 17.500 .
Punkten liegen. Seit Ende September 2024
arbeitet der Dax am nachhaltigen Verlas-
sen der vorherigen, trendbestitigenden
Konsolidierung (gestaffelte Widerstands-
zone: 18.800 bis 19.000 Punkte) nach

oben, wobei bisher die schlechte Markt-

breite das Entstehen eines Aufwértsmo-

mentums verhindert. Fir den Dax, bei
dem fiir 2025 eine geschatzte (Brutto-)Di-
videndenrendite von 2,7 Prozent vorliegt,
ergeben die geschiitzten Gewinnerwar-
tungen fiir die Titel fiir 2025 ein Kurs-Ge-
winn-Verhilltnis von 12,7 (20-Jahres-
Durchschnitt). Hier liegen aufgrund der
erwarteten Handelspolitik der Trump-Ad-

. ministration und der Bundestagswahl im

Februar 2025 viele Unsicherheitsfaktoren
gemil arbeiten in so,einer

le im Regelfall gut. Fasst man alle techni-

. schen Aspekte zusammen, deutet sich so- -
- mit fir den Dax fiir 2025 als mittelfristiges

~ Etappenziel um 21.000 Punkte an.

* Achim Matzke ist Geschaftsfiihrer
* won Matzke-Research, 3

sehenim

Marke erstaunlicherwelse immer an
einen Vierjahres-Rhythmus gehalten:
Erst steigen die Kurse wihrend zwel
Jahren geméchlich, dann kommtes
wihrend etwa eines Jahres zu einer

oder'spiter,

Bitcoin bei

kommenden Jahr sogar 200 000 Dollar
in Reichweite. Das ist sehr unsicher,
Langfristig hat Bitcoin aber erheb-
liches Potenzial, u.nd_ Investoren, die
wiihrend Jahren an ihren Bitcoin fest-
halten und die wilden Schwankungen
aushalten, kdnnten sogar reich werden.,
Kurzfristig aber ist das Mit
einer sblossen» Verdoppelung seines
Investments wird niemand vermogend,

oder Aval

slch lassen,

aremberaubenden
dieser Schwelle stehen wir jetzt. Und
danach kommt die schmerzhafte Kor-
rektur. Dann beginnt ein neuer Zyklus.
Erst steigt vor allem der Bitcoin,
dann aber stehlen zunehmend andere
Token die Show. Anzeichen dafiir
sehen wir bereits bel Cardano, Solana
J he, die stark im Plus
liegen. Sie diirften Bitcoin klar hinter

wertvollsten Token

‘ract-Plattformen. Je nach Anwendung
oder «Branches geschieht das frither

Im jetzigen Zyklus sind Meme-Coins
wie Doge, Shiba Inu oder Pepe schon
frith zum Leben erwacht. Obwohl
urspriinglich bloss als Witz gedacht,
haben diese weiteres Potenzial, Die
grossen Meme-Coins gehoren zu den

Uniswap oder Maker. Nicht vergessen
sollte man Anwendungen im Gaming-
Béreich wie Gala oder IMX. Eine wei-
tere Kategorie sind Token, die in
Zusammenhang mit KI gebracht
werden, etwa Tao Bittensor, Near oder
_ Render, Und dann gibt es natiirlich
noch die Kategorie Real-World-Token.
Suulmigen Coins, die helfen, Ver-

Die meisten anderen miwrendungen
haben noch keine starken Anstiege
gesehen. Wer neben den beiden gros-
sen und sichersten Projekten, Bitcoin
und Ethereum, in mittelgrosse Token

der Inf aus
der pt Welt auf die Blockeh

Zu bringen - wie Ondo oder Chainlink.
Zugegeben, das ist alles hichst ver-

wirrend, und es gibt eigentlich noch

weitere Kategorien. Wer die Idee hat,

investieren will, die d
der es nicht zuvor schon war. Dabel handelt es sich wie bei Ethe- Anstiege vemel}::hnen?:?:]:t::i mmm::;xﬁ ;.“In-
In den nichsten Monaten werden reum umsogenannte Smart-Contracts-  daran, zu diversifizieren. einknien, Und gegen Ende des Zyklus,
1 o 0 0 0 0 D o , la r vielmehr andere Token mehr vonsich  Plattformen, auf die andere Anbleter Die Token der Smart-Contract-Platt-  der von ciner irrationalen Euphorie
I reden machen und Bitcoin in den Blockchain-Anwendungen bauen, formen und Meme-Coinshabenwir ~ geprgt ist, sollte man all diese Token
n Schatten stellen, wie Experten erwar-  Deren Token Giberholen gegen Schiuss  bereits erwihnt. Weiter gibt esd ver d } Thr
WaS nun ten. Denn bisher hat sich der Krypto-  elnes Zyklls Ihrerseits die Smart-Con-  trale Finanzdienstleister wie Aave, Wert wird um 90 Prozent fallen.
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The S&P 500 $SPY P/E Ratios Heat Map.

Besides Banks and Energy, everything is wildly
overvalued.

$SPY

Source: Jesse Cohen @JesseCohenlnv

Ubersetzung anzeigen

TECHNOLOGY
= peRATRUCTURE

MSFT
342

DIVERSIFED

JPM

13.65

COMSUMER ELECTRONIES

AAPL

BECRMATION T

AUSK ROP
77 W

NOW
15734

COMMUNIC SEMICOND  COMPUTE

AMAT  ANET

942

COM A
oM am

wic €500

I

e KLAC

o e

MU wn ™ Mo W= 55 206 2
14297 5357

INSURANCE - DVERSIFIED

MS S
M a2

BRK-B
0 SCHW

SPGI

E
M4 MBS TFC

o0 on
G &5

CONSUMER CYCLICAL
SSTERMET RETAL.

AMZN

4342

ATOMANFACTURERS.

TSLA

8788

RESIDEN

CONSUMER DEFENSIVE
wrs TS

FOOTW

o

N
A LODGING

G ¥
HOME IMPROVEMENT RET

Nt
nwm

RESOR

MAR T

HD

2774

COMMUNICATION SERVICES

INTERNET CONTENT & INFORMATION

GOOG

2307

HEALTHCARE
DRLIG MANUFAC TURESS

LLY

81.63

e

MRK

2047

AMGN  PFE
M3 e

TELECOM SERVCES

CMCSA
tes

T

-+
cm

ENTERTARENT

META

2609

17.96

DIs

NFLX ¥
we

v Fx
HEALTHCARE A

31

e

(o]

ovs

UNH

3847

o
MEDICAL ST

[
e

DAACROTICS

MO

1 oun  RG
B

@y AW
BIOTECHIOLOGY

REGH
VRTX fsays

Wi aw
BACKAG

PG

2924

INDUSTRIALS
ASPOSPACE & DEFENSE

GE U

GD DG
5 -

BA

——
11
LS

S e
a s
e

REAL ESTATE
RET-SEC SET-ND
wa
D h
F E
B
wrr e

UTILITIES

UTLITES REGUATEDELEC

oo =5 e m
x4

2E o w1y

o
ENERGY

ma

s
av g8

BASIC MATERIALS
st oe

LIN
3409

XOM
na

e
54




Cancer Survival Rates

OVER TIME

In the U.S,, breakthroughs in cancer research have led to the creation of life-saving
therapies and preventative measures, allowing people to live longer than ever before.,

Trends in 5-Year Relative Survival Rates

1975-77

% All Cancer Types**

1995-97

Prostate Cancer

Colon & Rectum Cancer

Lung & Bronchus Cancer

— @

12% 15% 25%

@ Breast Cancer (Female)
5% B7% 9%

U.S. cancer survivors are projected to reach 26 million by 2024.
Cancer research support has led to the development of

more therapeutics, improving survival rates, AR
RANGE Source: American Cancer Sac ()

LEARN MORE
C Range Cancer Therapeutics ETF (CNCR) }

[ p——

Consider tapping into
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Seychelles, the smallest
African country, boasts
a GDP per capita more
than 7.5 times the
continental average.

Li;gia () Gga
“55 d‘cl:\rnr:iere SZK c
$3K ' '
- @

Seychelles
$22K

.
e
ﬁmt us

L Mozambique T $13K
$659

®

Madagascar

$538

250
e

ACROSS AFRICA

LOWEST HIGHEST

Lesotho

$IK

Average

@ Eritrea and Western Sahara data not avaiiable. m

Figures rounded. As of Apr. 2024.
Source: International Monstary Fund
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BREAKING DOWN THE

Global Equity Market

% of total market capitalization

E 8%
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Ex-China

Includes all of the world's
trillion-dollar companies except
Saudi Aramco and TSMC
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THE WORLD’S —

JAILES

€ cetana Sweden 15, 17 Filana
. < e
COUNTRIES Denmark () Latvia
Netherlands Lithuania
Dominica 16 Germany 19, 19 Poland i{k‘}um e
Czechia Sk
Slovenia roatia
Bosnia & Herzegovina Serbia
_ Montenegro
19 of the worid's
& 20 tallest countries
arein Europe
YEAR OF OPENING OF THE
FIRST MCDONALD'S OUTLET Netherlands & 1 6'0.4" §'7.4% 170.4cm
* McBanalds has never operated or Montenegro @ 2 s'0.2" 5'6.9°
Sk e peretes e e v Estonia % 3 5'12.0" 5'6.4"
marked with an astrisk 3 Denmark 4 5'11.6 5'6.7"
Iceland 5 517" 5'6.5"
Latvia @ 6 5'11.3" 5'6.5"
Bosnia & Herzegovina 7 5'11.9" 5'5.9"
Czechia g 8 5'11.3" 5'6.1"
Serbia @ 9 5'11.1" 5'6.3"
Lithuania & 10 5'11.1* 5'6.0"
Slovenia @ 11 5'11,3" 5'5.8"
Slovakia @ 12 5'11.3" 5'5.8"
Croatia 13 5'11.2" 5'5.7"
Ukraine 8 14 5'11.3" 5'5.6"
Sweden (B 15 5'111" 5'5.6"
Dominica @ 16 5'10.9" 5'5.7°
Finland 5'11.1" 5'5.6"
Norway % 5'11.1" 5'5.5%
Germany 5'11,0" 180.3cm 5'5.4"
Poland g §'11.4% 180.7cm 5'5.3"

(38) VISUAL CAPITALIST

America's
richest state*

An aging population ikely GDP per capita

ngeds more doclor visits

Second- S
T hest stata oA New York

$110.980

Countries with fee-for-service Third:

|
 HOW OFTEN DD

PeopleVisit

Annual doctor visits per person
I

Asia Europe  Middle (Oceania Americas
East

High cost of care may
dissuade patients from
consulting doctars

For sefact countries, Data-ss af 2071, or the most.

(@) VISUAL CAPITALIST et ywar wailable, Figues rounded. Soutce: GECO.

payment systems tend to see Tichest state i
mare cansultations
,_ 2 (O

ot $57710

‘l HSVIETI\ $52.730 & - A

- America’s Richest
san - & Poorest States
oy vs G7 Countries

GDP per capita
@ o

America’s
poorest state




S Households Have Changed
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The Most Beautiful Countries
in the World

According to Rough Guides Survey
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Zwei Aktien,
zwei Welten

On-Ae seit
Anfang 2024

1999

o

Meyer-Burger-Aktie
seit Anfang 2024

-99%

Die Aktien von On sind seit-

* Jahresbeginn rasant gestie-

gen. Ganz anders sieht es
bei Meyer Burger aus:

Der Solarkonzern hat .
massiv an Wert verloren
und steht vor dem Kollaps.

Wahrend On vom Boom im‘ :

Lifestyle- und Sport-

segment profitiert und mit

Stars wie Zendaya koope-
riert, kampft Meyer Burger -
mit hohen Kosten und har-
tem Wettbewerb aus China.

Anlegen statt ausgeben

Von Madeleine Briihl

Mit der nichsten Gehaltszahlung
diirfen sich viele Arbeitnehmer in
Deutschland' dann auch wieder auf
das Weihnachtsgeld freuen. Fast 3000
Euro brutto gibt es durchschnittlich in
diesem Jahr. Das ist selbst nach Abzug
von Steuern ein beachtlicher Betrag,
um ihn allein fiir Geschenke und die
Gestaltung des Weihnachtsfests aus-
zugeben. Unbestritten ist es schon,
sich etwas zu génnen. Doch wer lang-
fristig etwas von seinem Weihnachts-
geld haben méchte, tut gut daran, es
anzulegen — wenigstens einen Teil da-
von. Wer in seine finanzielle Stabilit:it
. Investiert, schlaft nicht nur ruhiger,
sondern tut auch seinen Angehérigen
einen Gefallen. Das gesamte Weih-
nachtsgeld am Kapitalmarkt zu inves-
tieren wire aber vielleicht etwas iiber-
eifrig und der zweite Schritt vor dem
ersten. In Geldfragen zihlt vor allem
Besonnenheit, und es ist niemandem
geholfen, wenn das Geld in Aktien
flie3t, aber kein Notgroschen vorhan-
den ist. Zunachst sollten also die kurz-
fristigen Finanzen - liquide Riick-
lagen und Kredittilgung — auf solide
Fufle gestellt werden, dann die lang-
fristigen wie Altersvorsorge und die
Sondertilgung eines Immobilienkre-
dits. Wer all das umgesetzt hat, sollte
trotzdem nicht sein komplettes Weih-
nachtsgeld fiir Geschenke ausgeben.
Stattdessen ldsst sich durch geschickte
Planung von Bildungsausgaben, Pfle-
gekosten und Zahlungen in die be-
triebliche Altersvorsorge die Einkom-
mensteuer reduzieren. Und nicht zu-
letzt macht die Jagd nach weniger

Geschenken die Weihnachtszeit auch
besinnlicher.

I n Kiirze beginnt die Adventszeit.






Buffett Is Loading Up on Cash
Berkshire's cash allocation has moved with market
cycles

B Cash as a percentage of total assets

30%
Financial
crisis
| 20
Dot-com
crash [
10
i
| 1‘!” 0
1990 2024
Source: Bloomberg
Note: Through third quarter 2024. Bloomberg Opinion
ECOzoom
Bdérsenkoloss Nvidia

Mafktkapltahsmrung in Billionen Dollar _
apan. BTN R SRR 63
Nvidia I .5 50
Kanada 1 32 —
- Grossbritannien w 3’1
Frankreich |00
Deitschiand SRR

QUELLE: BLOOMBERG

b;ér 3,5 Billionen Dollar. Das ist mehr
x der G7 und fast doppelt so viel




Die weltweit griBten Dividendenzahler
Gezahlte Dividende im 3. Quartal 2024 in Mrd. US-Dollar

Unternehmen Land Volumen Dividendenrendite
China Construction Bank China * 13,6 504 %
China Mobile China 6,9 4,16%
PatiaChides SRt ibiGE B iivio gy = 4m%
Microsoft " USA. 5,6 0,70 %

Alibaba SRR e
Commonwealth Bank of Australia Australien 4,1 343%
3,80%

Cnooc
L ]
496%

‘Exxon Mobil
 209%

538%

- 3m0%
o
1LA5%

- 13%
310%
St
450%

Australien

n der 1 12 Monate .
RS 3 Quelle: Janus Henderson
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«Der Euro ist die Lira von heute»: Die
Einheitswahrung ist auf Talfahrt
gegeniiber Franken und Dollar

Der Euro zeigt sich deutlich schwacher gegenliber Franken
und Dollar. Wie sich der Riickgang der européischen
Gemeinschaftswahrung erklart - und was dies fiir Sparer und
Anleger bedeutet.

Michael Ferber 2311.2024 (O 4 min



Schweizer Journalisten werden immer linker
Nach einer Befragung von iiber tausend Medienschaffenden ortet die ZHAW mangelnde Viclfalt — gerade was politische Haltungen betrifft

LUCIEN SCHERRER

Dilrften in der Schweiz nur Journalisten
withlen, wiire Cédric Wermuth viellsicht

teil betrifft, sondern auch bei der politi-
schen Durchmischung der Redaktionen.

So stuften sich 76 Prozent der Teil-
nehmer als links ein — und zwar, wie die

Fingst Hsident g und

Fabian Molina Aussenminister. Aline

Trede kénnte Medienministerin sein, und

im Nationalrat wiirden SP, Griine, Griin-

liberale und Linksaussen 150 von 200

Sitzen besetzen. Im Bundesrat missten

| FDP und SVP froh sein, wenn man ihnen
¥ {iberhaupt einen Sitz iiberliesse, Die poli-

schreiben,

davon, ob sie bei privaten oder &ffent-
lichen Medien arbeiten». 37 Prozent
werden als <ganz links» verortet. Mit der
Mitte identifiziert sich nur eine Rand-
gruppe (knapp 7 Prozent). Auch «cher
rechte» und «ganz rechte» Journalisten
sind mit etwas mehr als 17 Prozent eine
klare Mi i

der Mec
fenden sind jedenfalls klar, wie eine am

tischen P Mediensch

Donnerstag veroffentlichte Studie der -

Ziircher Hochschule fir Angewandte
Wissenschaften (ZHAW) zeigt.
«Journalist:i in der Sch
fautet der Titel der Arbeit, «wer sie sind,
wie si arbeiten und was sie plagt» Be-
fragt wurden 1179 von schitzungsweise
9000 Journalisten in der Schweiz. Unter
anderem hat das Team des Medien-
wissenschafters Vinzenz Wyss unter-
sucht, wie es um die Diversitat steht, die
offiziell in viclen Medienhiusern gelebt
und gefordert wird. Sein Bgfund: «Er-
heblichen Nachholbedarf» gibt €5 nicht
nur, was den Frauen- und Migrantenan-

v v il

SEITE 24 - SAMSTAG, 23. NOVEMBER 2024 -

80 Prozent sind Akademiker

«Es gibt einen deutlichen Linksrutsch,
sagt Vinzenz Wyss im Gespréich mit der
NZZ. Bei einer Befragung vor neun Jah-
ren hitten sich erst 68 Prozent der Be-
fragten als links cingestuft, Schon da-
mals gab es eine Diskussion {iber die

wie vor tief st

es dafiir keine klaren Beweise. Das licge,
aber auch daran, dass die Frage nie ver-
tieft untersucht worden sei. Daher brau-
che es nun inhaltsanalytische Studien.
«Setzt man sich nicht ehrlich mit diesem

Journalisten den Griinen zuneigen. Inder gen sich in der Berichterstattung oft sub-

Schyveiz wird seit iber den .5t erzengen kann man auch
Linksdrall gestritten. Biirgerliche neigen . mit Adjektiven wie «umstritten» und
dazu, die i m isier jert», die je nach Sympathie verge-

Linke bestreiten oftjeglichen Einfluss suf ben werden. Oder indem man bestimmte
die Beri ttung — und beh

Thema 3 das die
Glaubwiirdigkeit der Medicn», sagt Wyss.

Fiir problematisch hilter auch die Aka-
“demisierung des Berufsstandes, So be-
trigt der Antejl der Hochschulabgéinger
mittlerweile 80 Prozent, 2008 waren es 59

up Themen meidet, andere aufbauscht und

die Medien witrden immer rechter, vom  Kritik an links dominierten Institutionen
«Tages-Anzeigers bis zur SRF-lages-  pauschal als populistisch abtut.

schaus, die laut dem SP-Priisidenten Wer- 1n der ZHAW-Untersuchung gaben 79
muth einen «Rechtsrutschy vollzogen hat.  Prozent der Befragten an, sie sihen ihre
Rolle unter anderem als unparteiische

Prozent, Wyss sicht hier einen moglichen s Nenkild “hter. Eine heit will zadem
hang: Universitatsabgi Nadtzepeahlidie B ' Machtkritik (iben, gesellschaftiche Miss-

ders aus den Gei: i f ienwi hafter neigen bisher stande beleuchten, auf mbgliche Losun-

ten, sind tendenziell linker eingestellt als +  eher diesen (linken) Thesen zu. Dies,in- - gen fiir Probleme hinweisen und das
die Durchschnitisbevolkerung. dem sie auf rechte Verleger wie Chris-  Publikum bilden. 40 Prozent versichen

Fraven sind in den Medien mit
44 Prozent immer noch untervertreten,
besonders in Fithrungspositionen, In der
Altersgruppe der unter 30-Jihrigen sind
sie jedoch bereits in der Mehrheit. Nach
der Anteil der Redak-
it Migrationshi

Li igkeit der

besonders im Hinblick auf die SRG, die

zur Ausgewogenheit verpflichtet ist
Vinzenz Wyss warnt zwar vor voreili-

gen Schlussfolgerungen, was Einflisse

der politischen Haltung auf die Bericht-

erstattung betrifft. Denn bis jetzt gebe

grund: Von den Gber tausend Befragten
sind nur 13 Prozent im Ausland geboren.

Der Linksdrall im journalistischen
Milicu ist ein internationales Phiinomen.
Tn Deutschiand ergab eine Umfrage kiirz-
lich, dass (ber 40 Prozent der befragten

»,Cheapflation*

Inflationstreiber
Billigmarken

No-Name-Produkte boomen, dabei sind diese stirker
im Preis gestiegen als Marken. Markenartikler
dagegen produzieren jetzt Billigprodukte: Kann diese
Strategie aufgehen?

NR. 274

toph Blocher hi oder d  sich als Spr hre yon
von Abstimmungsempfehlungen einzel-  und Minderheiten. Und jeder Fiinfte
ner Zeitungen behaupten, es gebe eine  sieht sich bemiissigt, «Bemilhungen zum
«Mr von der linken Mehrheit». Journa-  Schutz der sifentlichen Gesundheit zu
Jisten, so lautet ein weileres Standard:  unterstitzens und «fiir sozialen Wandel
argument, seien halt kritische Geister  einzutreten. Je nachdem, wo man poli-
und deshalb mehrheitlich links. tisch steht, wird man unter den meisten
Diese Sichtweise verkennt, dass lin-  Punkten etwas anderes verstehen. Ei-
kes Gedankengut in grossen Stidten, an  nige Vorsitze konnen leicht als Legiti-
Universititen und in vielen dffentlichen  mation yon Aktivismus interpretiert wer-
Verwaltungen lingst mehr Norm als Aus- den - auch wenn nur etwas mehr als zehn
nahme st Links sein heisst nicht automa-  Prozent explizit angaben, sie wollien die
{isch kritisch sein, Politische Einflisse zei-  dffentliche Meinung beeinflussen

Wirtschaft

In Deutschland wachst nur der Staat

Die Wirtschaft hat im
dritten Quartal noch
weniger zugelegt als
gedacht. Nur Gesundheit
und Erziehung.legen Zu.

Von Johannes
Pennelkamp, Frankfurt

Unternehmen in neue Maschinen (mi-
nus 0,2 Prozent). Nur sehr schleppend
liuft zudem die Industrieproduktion.
»Insbesondere beim Maschinenbau und
der Herstellung von chemischen Erzeug-
nissen zeigten sich starke Produktions-
riickginge. Die Produktion von Kraftwa-
gen und Kraftwagenteilen stieg dagegen
im  Vorquartalsvergleich: leicht an*,
schreiben die Statistiker. Deka-Volks-
wirt Andreas Scheuerle resiimierte:
»Deutschland befindet sich in einer qué-
lend langen Stagnationsphase. In toxi-
scher Art und Weise verbinden sich seit



«Da es sehr forderlich
ir die Gesundheit ist,
zch beschlossen,

. KURT TUCHOLSKY
iftsteller (1 890-1935)
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+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaitungs AG
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Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirrich, 26. November 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zurich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert

B% Please don't print this e-mail unless you really need to.

NOTICE

This e-mail message is intended for the above-named recipient(s) only. It may contain confidential and/or privileged information. If you
are not the intended recipient, you are hereby notified that any dissemination, distribution or copying of this e-mail and any attachment(s)
is strictly prohibited. If you have received this e-mail in error, please immediately notify the sender by replying to this e-mail and delete
the message and any attachment(s) from your system. Thank you



