Was zihit

DIE 10 WERTVOLLSTEN KONZERNE DER WELT

Die Karten in der Weltwirtschaft werden sta. dig
neu gemischt, Das spiegelt sich auch im efitiren
Club der zehn wertvollsten Konzerne der Welt.
Von den zehn gréssten Titeln, die 2005 die welt-
weit die héichste Barsenkapitalisierus ng aufwie-
sen, befindet sich heute nur noch ein einziger auf
der Liste: Microsoft.
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Saudi Aramco

Mit einer Marktkapitalisierung von 3,42 Bio.$
Ist Apple erneut das wertvollste Unternehmen der
Weit. Nvidia ist aber nah an die ersten beiden
herangeriickt, Zeitweilig hat sie beide gar iiber-
holt. Dank Diversifizierungsstrategien sicherten
sich der Energiegigant Saudi Aramco und der
Vermbgensverwalter Berkshire Hathaway ihre

amazon

Position Im Club der Giganten, Aber nicht allen
Global Players gelang dies. So st Elon Musks
Tesla aus der Liste geflogen, Hinzugestossen ist
dafllr der taiwanesische Halbleiterhersteller
TSMC, der Aufsteiger des Jahres 2024,

Neu finden sich also zwel Unternehmen
ausserhalb der USA unter den wertvolisten,
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Dennoch bleibt die Vormachtstellung der USA

ungebrochen. In den kommenden Jahren w ird

es spannend zu beobachten sein, sich die
Landschaft der wertvolisten Gesellschaften
entwickelt, Denn der dlierungsdruck
gerade unter den Tech-Giganten wie Meta und

Alphabet immer spiirbarer. ST

setzen.
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Griine Anlagen ziehen nicht mehr

Das Interesse an Fonds mit Fokus auf Umwelt, Klzma und Enqrgie'stagnieﬁ.

dvp./sal. - Sie heissen Green Stars, Green
New Deal oder Green Planet, und das
Angebot ist riesig: Nicht weniger als 2325 ;
nachhaltige Fonds stehen den Schweizer
Kunden zur Auswahl. Allerdings ist :ie-
chfrage nach diesen nachhaltigen An-  dite L >
[I::en mﬁ ‘Stocken geraten, wie die IFZ  gar hinter den
Sustainable Investments Studie 2024 der
Hochschule Luzern zeigt. 4
Von 2018 bis 2023 gelang ‘ :
Fonds, 550 Milliarden Franken anzuzie-
hen. Im zuriickliegenden Jahr betragen
die Neugelder nur nogh‘_n}agt_:r -
liarden. «Nach dem stiirmischen
tum war eine gewisse
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Ge 'd S p ie ge l 'n MARKUS STADEL] Sache. Auf der Plattform Polymarket Titel von Unternehmen, die unter ‘Und e dieser Wahl kdnnte einiges aus
DPositionieren sich Stand Samstagmit- einem moglichen Handelskrieg mit dem Ruder laufen, Wie wiirdendie

Marktbe

es diesen

Die Stunde der Wahrheit naht: Am

zu erwarten», sagt der
Brian Mattmann. «I >

~gen Klar als nachhaltig.»
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tag 57 Prozent der Teilnehmer fir einen

China leiden, werden hingegen

Borsen zum Beispiel darauf reagieren,

Dienstag en_tschel:lea die UsA dartiber,  Siegvon Trump. 43 Prozent setzen Geld  geshortet. Gemiisg der Nachrichten- Trump

Ub,mfl Kamala Harris eine verhiltnis- auf Harris. Das Wettvolumer, betriigt sgennu Bloomberg lagen n::;; Tr\:emp :Ieezﬂage m:ﬁ;ﬁl;;ueﬁ l;w::l- in
massig normale Frau US-Prasidentin immerhin 2,9 Milliarden Dollar und hat  Akrienksrbe der Bank G oldmanSachs  radikalsten Anhiinger auf die strs:s:
wird. Oder aber, ob das Duo infernale somit eine gewisse Aussagekraft, im Oktober 8 Prozent im Plus, Die schickt? Die Investoren sollten sich auf
Trump und Musk an die Macht kommt, Zumal Investoren auch an den her- Aktienstrategie, die von elnem Harris-  Turbulenzen einstellen,

Der reichste Mann der Welt hat mit kdmmlichen Borsen sign alisieren, dass  Sieg profitieren wilrde, brachte hin- Ich persdnlich habe 1‘njch fiir eine
seinem verhaltensauffilligen Gebaren  sie eher an einen Sieg des republikani-  gegen deutliche Verluste, ‘Taktik entschieden, die stwas eigenwil-
véllig vergessen gemacht, dass der offi-  schen Kandidaten glauben, Der. Soge- Lange sind die Investoren sehrruhig  ligerscheinen mag. Ich halte Dogecoin,

zielle Kandidat fiir den Vizeprisiden- nannte Trump-Trade umfasst etwaden pgewesen. Doch jetzt zeigensie Nerven.  den Lieblings-Token von Elon Musk.
tenposten eigentlich J. D. Vance heisst,  Verkaufvon Sm_amq]e_ihep, denn die Indenletzten Tagen ist die Unsicher-  Dieser herzige Hunde-Memecoln liegt.
Wer das Rennen fiir sich d. Zblle und helt (ber den Wahlausgang gestlegen.  seit ein paar Wochen stark im Plus und
ist laut Waihlerbefragungen vollig offen.  gen wiirde die Inflati igen lassen Ve Indik zeigenan,  kénnte bel elnem Sleg Trumps welter
Deren Aussagekraft wird allerdings von  und den Staatshaushalt vollends aus dass die Investoren eslangsam mitder  steigen. Ein solcher Wahlausgang
- . = vielen angezweifelr. dem Gleichgewicht bringen, Beidesist  Angst zutun bek Siescheinen  wiirde mich zwar etwas U
Wieso ich bei An den Wettmarkten zelgten die ch schiecht f Sleh bewusst 2 werden, wie verletzlich  Tchschiafe rublger, wen die Anfibur
Kurse noch vor wenigen Tagen einen Zum Trump-Trade gehort auch der die Finanzmiirkte nach threm deut- der frelen Welt keine durchgeknallten
de n Wa hlen auf glasklaren Sieg von Trump an. Aber Kautvon Biteoln. Die Aktien von Robi- lichen Anstieg geworden sind. Hoch  Egomanen sind. Sollten das die Ameri-
mittlerweile zeigen sich die Investoren  stoffp c e 2 b nswerte reagiere; kaner hen, mache fch wenigs-
Elon M USk Setze erwas weniger iiberzeugt von ihrer Wahisieg ‘besonders heftig, falls et tens finanziell vorwrts.
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How the West compares to the Global
Majority in terms of industrial output

China is the top manufacturing country in the world, with 31.6% of the
total global manufacturing output, followed by the United States, with

15.9%. This infographic shows how the countries closely aligned with the
us. with the |

dina ind!

ial powers of the Global Majority

in terms of industrial outpout.
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Freiheit der Wahl

Von Archibald Preuschat

S childer wie ,Nur Barzahlung®
oder ,Kreditkarte erst ab 15
Euro® gelten als typisch
deutsch. Die Deutschen haben den
Ruf, eingefleischte Barzahler zu sein.
Lassen sich anderswo auch Kleinst-
betréige mit Karte begleichen, stoRen
Anhanger der elektronischen Bezah-
lung hierzulande immer noch auf
Hindernisse. Selbst in besseren Res-
taurants oder Modegeschiften wird
haufig nicht jede Kreditkarte akzep-
tiert. Und am Kiosk um die Ecke oder
auf dem Wochenmarkt ist man ohne
Scheine und Miinzen in der Tasche
mittellos. Aber auch eine Gegenbe-
wegung macht sich breit. In einigen
Geschiften werden nur noch Karten
akzeptiert, Bargeld hilft nicht weiter.
Sowohl die Handler, die nur Bargeld
annehmen, wie auch diese, die Bar-
geld nicht akzeptieren, machen einen
Fehler. Sie schdtzen ihre Kunden
nicht, denn sie nehmen ihnen die
Freiheit der Wahl. Es gibt gute Griin-
de, bar zu zahlen, etwa die Anonymi-
tdt. Auf der anderen Seite bieten Kre-
ditkarten deutlich mehr Sicherheit.
Wem seine Karte gestohlen wird,
kann diese binnen kiirzester Zeit
sperren und so einen hoheren finan-
ziellen Schaden verhindern. Werden
einem sechs 50-Euro-Scheine ge-
stohlen, sind 300 Euro verloren — un-
wiederbringlich. Handler titen gut
daran, Barzahler wie Kartenanhin-
ger willkommen zu heillen, bei je-
dem Betrag und mit jeder Kreditkar-
te. Wer einmal in einem Geschift
nicht kaufen konnte, weil ihm das ge-

wiinschte Zahlungsmittel fehlte, dex

wird so schnell nicht wiederkommen.

In welchem Quartier die Mietpreise am hochsten sind

Mittlere Bestandesmiete fiir eine nicht gemeinnitzige 90m?-Wohnung
in Franken und Differenz zu 2022
Quartier Differenz

Ganze Stadt
Rathaus
Seefeld
Muhlebach

Hochschulen

Hottingen
City

Enge

Werd
Fluntern
Oberstrass
Escher Wyss

n Yy BN
3 afle

b B
® N B

Langstrasse

Hirslanden

N N
3 E
@ ~
& ‘,-‘

Weinegg
‘Unterstrass

Hard
Wollishofen
Sihlifeld
‘Gewerbeschule

n an
w ©w
@D @0
©o o

Albisrieden
Alt-Wiedikon
Wipkingen
Oerlikon
Friesenberg
Altstetten
Hongg
Hirzenbach

2086
2084 S

Saatlen
Seebach
Witikon
Affoltern
Leimbach

Schwamendingen-Mitte -m

Schatzungen. Entsprechend sind
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Bei den Daten handelt es sich um
sie mit Unsicherheiten behaftet. In
- ist die Unsicherheit grosser.

Grafik; sip, mrue / Quelle: Statistik Stadt Zarich, eigene Bera.chnungen







Biden mit hochsten Staatsdefiziten seit Roosevelt
in der Weltwirtschaftskrise. Auch Obama & Trump
schon mit Extremen.

Figure 1: Average annual US budget deficit (% of GDP) under each President since George Washington, Colour coded by
party and with top 5 annotated
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Lumm Party Years _Inauguration Date S&P 500 Total Return (%)

Hoover Republican 1929-1933 3/4/1929 -713%
FDR1 Democrat  1933-1937 3/4/1933 174%
FDR2 Democrat  1937-1941 1/20/1937 -27%
FDR3 Democrat  1941-1945 1/20/1941 61%
FDR4 + Truman 1 Democrat 1945-1949 1/20/1945 42%
Truman 2 Democrat 1949-1953 1/20/1949 131%
Eisenhower 1 Republican 1953-1957 1/20/1953 104%
Eisenhower 2 Republican 1957-1961 1/21/1957 56%
Kennedy + Johnson1 Democrat 1961-1965 1/20/1961 64%
Johnson 2 Democrat  1965-1969 1/20/1965 33%
Nixon 1 Republican 1969-1973 1/20/1969 32%
Nixon 2 + Ford Republican 1973-1977 1/20/1973 2%
Carter Democrat  1977-1981 1/20/1977 57%
Reagan1 Republican 1981-1985 1/20/1981 63%
Reagan2 Republican 1985-1989 1/21/1985 89%
H.W. Bush Republican 1989-1993 1/20/1989 72%
Clinton 1 Democrat  1993-1997 1/20/1993 99%
Clinton 2 Democrat  1997-2001 1/20/1997 83%
W. Bush1 Republican 2001-2005 1/20/2001 -7%
W. Bush 2 Republican 2005-2009 1/20/2005 -26%
Obama 1 Democrat  2009-2013 1/20/2009 102%
Obama 2 Democrat 2013-2017 1/21/2013 66%
Trump Republican 2017-2021 1/20/2017 83%
Biden (as of 11/1/24) Democrat 2021-2024 1/20/2021 58%
C CREATIVE PLANNING @CharlieBilello




Year  |Year Start| Year End | % Change
2010 0.003 0.30 9900%

2011 0.30 472 1473%
2012 472 13.51 186%
2013 13.5 758 5507%
2014 758 320 -58%
2015 320 430 35%
2016 430 968 125%
2017 968 13,860 1331%

2018 13,860 3,689 -713%
2019 3,689 7,184 95%
2020 7,184 28,775 301%
2021 28,775 | 47,902 66%
2022 47,902 | 16,531 -65%
2023 16,531 | 42280 156%
2024 YTD | 42280 | 74,000 75%

LSeitwdrtsbewegung” seit knapp zehn Jahren
1 Euro in US-Dollar

w1 Euro in US-Dollar

ki
Incikator fiir die kimftige
Wertentwickhing.

Chuede! |SEG Dataxteam,
Flauibach son Slonh
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20 2022 2023 2024 Stand: 4. Novamser 2024



Gold kennt kein Gegenparteirisiko
Entwicklung des Goldpreises, des S&P 500 Index und der US-Staatsverschuldung
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Anleihen bieten (etwas) Ertrag und Diversifikation
Renditeentwicklung von Euro- und US-Dollar-Unternehmensanleihen im IG*-Bereich
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Man kann die Zukunft nicht voraussagen
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Gold im Vergleich zum Papiergeld
Wie viel Gramm Gold bekommt man fiir 1.000 Euro?
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AQUILA

Independent.

Ein neuer Aquila Investments Update wurde publiziert

US-Wahlen - zweite Amtszeit von Donald Trump

Donald Trump schafft eine zweite Prasidentschaft mit deutlichem Vorsprung auf Kamala Harris. Dass es
zu einem klaren, unbestrittenen Ergebnis kommt, ist zu begriissen. Trump gibt sich in der ersten Rede
nach dem Wahlsieg Gberraschend gemassigt und zeigt eine hohe Bereitschaft das gespaltene Land in
den nachsten vier Jahren zu einen.

195‘_23 Idishrhes e TN Wahllesien 45+265
Kamala Harrls ! Donabd Trumg
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Tendenzen austisncen




Quelle: n-tv.de

Zudem erlangen die Republikaner die Mehrheit im Senat zuriick, wo die Ernennungen zu politischen
Amtern bestatigt werden. Auch im Reprdsentantenhaus zeichnet sich eine Mehrheit der Republikaner
ab. Damit erhalt Donald Trump fiir die ersten zwei Jahre seiner neuen Amtszeit absolute
Handlungsfreiheit.

« SENATE CONTROL

REPUBLIGANS
41 51
Democratic seats - Republican seats
S ————
28 not up for election 34 up for election _ g for electi

HOUSE

172 200
S S_—— e
Democrats 18 Republicans

Quelle: NBC NEWS

Ausschlaggebende Argumente fiir den deutlichen Wahlausgang dirften die Unzufriedenheit tGber die
Migrationspolitik und die hohe Inflation gewesen sein. Letztere hat die Lebenshaltungskosten deutlich
ansteigen lassen. Mit Donald Trumps Versprechen die amerikanische Wirtschaft weiter zu starken (z.B.
mit Schutzzollen), die Steuern zu senken und die Konjunkturpakete zu verlangern oder sogar zu
erhohen, konnte die Inflation aber erneut anziehen.

Die letzten Punkte werden in Verbindung mit den versprochenen Steuersenkungen unweigerlich zu
einer massiven Ausweitung des Budgetdefizits und einer unvermindert steigenden Verschuldung
fliihren. Die Renditen auf amerikanischen Anleihen reagieren entsprechend mit einem deutlichen
Anstieg Uber alle Laufzeiten. Die Renditen auf 10-jahrigen Papier steigen auf tiber 4.4%. Fiir morgen
wird von der Fed eine weitere Zinssenkung um 25 Basispunkte erwartet, gefolgt von einem weiteren
Schritt Mitte Dezember.

Die amerikanischen Aktienmarkte reagieren positiv auf das Wahlergebnis. Dabei sticht der Futures auf
dem Russell 2000 mit einem Kursanstieg von tber 5.5% heraus. Eine liberale, weniger regulierte
Wirtschaftspolitik wird sich glinstig auf die Gewinnmargen der Unternehmen auswirken. Die harte
Handelspolitik der USA gegentiber China wird das Wirtschaftswachstum in der Region weiter belasten.
Dies zeigt sich auch an der Reaktion der Aktienmarkte. Wahrend die meisten Aktienindizes heute
Morgen zulegen, schlossen die chinesischen Markte tiefer.



Weitere Fokuspunkte dirften die zukiinftige Energiepolitik und die nationale Sicherheit sein. Donald
Trump setzt sich seit langem fiir die Energieunabhangigkeit der USA ein. Davon werden
Energieunternehmen aus dem Bereich fossiler Rohstoffe profitieren. Gleiches trifft auf die Verteidigung
zu. Hier dirfte die nationale Sicherheit zukiinftig priorisiert werden, wovon die Riistungsindustrie
profitieren wird.

Der Trend zur Energieunabhangigkeit und die «Friedensbemiihungen» unter Trump kénnen die
geopolitischen Spannungen senken, was sich auch die Kursentwicklung der Rohstoffe auswirken kann.

Schliesslich ist der Kurssprung der Kryptowahrungen augenfallig. Bitcoin erreicht mit Gber 75'000 USD
ein neues Allzeithoch, gibt einen Teil der Gewinne aber wieder preis. Der Sieg von Trump wird als
Katalysator fir digitale Wahrungen wahrgenommen.

Britische Notenbank senkt
Leitzins auf 4,75 Prozent

Die US-Notenbank hat
kurz nach dem Wahlsieg &
von Donald Trump den
Leitzins um einen Viertelpunkt auf
4,50 bis 4,75 Prozent gesenkt.
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Erfahrung heiBt gar nichts.
Man kann seine Sache auch
35 Jahre schlecht machen.

Kurt Tucholsky
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| RICHARD DINDO
Schwerzer Doku mentarﬂlmer (geb. 1944)



AQUILA

Partner.

ARP

+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaitungs AG
« Parinergesetschalt der Agulls AG seit: 2002

- Anzant Partner ung Mitarbeter. §

» Standort: 2hrich
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tageaghich aut hochstem Niveau. Das seit 20 lahren.»
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wetzen und dessen Professionalitst,

Qualitit und Kontinuitat schitzen. -

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirich, 8. November 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zurich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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