
 

 

 

 

 



 

 

 

            



 

 

                    

   

              

 

           

  

 

               

       

   



 

 

   

 

      

 

   

  

 



 

 

 

 

 



 

 

        

      

 

 

                       

 

     

             



 

 

      

    

   

 



 

 

    

  

 



 

 

       

     

 

 



 

 

                    



 

 

 

 

 
 



 

 

 

 

 

  

Ein neuer Aquila Investments Update wurde publiziert 
 

Fed senkt Leitzins wie erwartet, dämpft jedoch die Erwartungen 

Die US-Notenbank (Fed) hat wie erwartet den Leitzins auf 4,25–4,50% gesenkt, stellt jedoch gleichzeitig 

die Inflationsrisiken wieder stärker in den Fokus. Die aktualisierten «Dot-Plots» der Fed-Mitglieder 

deuten darauf hin, dass der Leitzins Ende 2025 im Durchschnitt bei 3,9 % und Ende 2026 bei ca. 3,4% 

liegen könnte. Die Inflationsprognose wurde von 2,1 % auf 2,5 % angehoben, was darauf hindeutet, 

dass das 2%-Ziel frühestens 2027 erreicht wird. Diese Anpassungen könnten als klare Abgrenzung zur 

geplanten inflationären Politik der neuen US-Regierung interpretiert werden, die Steuersenkungen und 

Zölle vorsieht. Das «Higher for longer»-Szenario rückt erneut in den Vordergrund, was eine 

Wiederholung der Entwicklungen zu Jahresbeginn signalisiert, als der Markt zunächst sieben 

Zinssenkungen und später mögliche Zinserhöhungen einpreiste. Der Fed-Vorsitzende schloss in seiner 

Rede auch künftige Zinserhöhungen nicht aus, um die Preisstabilität zu sichern. Dies markiert einen 

deutlichen Strategiewechsel der Währungshüter und hinterliess Spuren an den Finanzmärkten. 

Gleichzeitig hob er die spürbare Abkühlung des Arbeitsmarktes hervor, was Zinssenkungen zur 

Unterstützung des Marktes erforderlich machen könnte. 

Veränderungen in den Prognosen der Fed (Dot Plots)  
 

 



 

 

Quelle: Bloomberg Finance L.P.  
 

Wie bereits im AquilaMonitor erläutert, bestehen Risiken einer anziehenden Inflation, mehrere 

Indikatoren deuten darauf hin. Das Szenario einer Stagflation rückt erneut in den Mittelpunkt. 

Erwartete Inflation in einem Jahr (Universität Michigan, 7 Jahre)  
 

 

Quelle: Bloomberg Finance L.P. 
 

Die Rendite der 10-jährigen US-Staatsanleihen stieg im Nachgang zum Zinsentscheid um 14 Basispunkte 

auf 4,52 %, und der US-Dollar wertete deutlich auf. Die grossen US-Aktienindizes gaben um 2,6 % bis 

3,6 % nach, wobei insbesondere zinssensitive, technologieorientierte Wachstumswerte stärker 

korrigierten. Bemerkenswert war der starke Anstieg der Volatilität auf den US-Aktienindizes S&P 500 

und Nasdaq, der fast einer Verdopplung gleichkam. In Europa reagierten die Aktienmärkte heute mit 

einem moderaten Rückgang von etwa 1 %. Wir erwarten insgesamt eine erhöhte Volatilität in den 

kommenden Monaten, die durch politische und geopolitische Unsicherheiten zusätzlich verstärkt wird. 

Wir gehen weiterhin von konstruktiven Rahmenbedingungen für die Entwicklung der US-Aktienmärkte 

aus, die durch positive Gewinnprognosen gestützt werden. 
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