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Auf Zucker: 20.000 Kalorien waren das besmnmt, die da
am Dienstag am kalten Buﬂel in der Borse Frankfurt aufge-

tischt wurden. Als gibe es im. ventmch nicht genug : zum ,

Naschen. Aber gut, die 20.00( ,Punkte—Marka ubemlnzmtat
der Akuemndex Dax nicht, i Tag, da darf maf schon

)
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Auswirkungen der Wahl Trumps
auf das Wirtschaftswachstum
Angaben der Okonomen in Prozent

Deutschland  Europa

Keinen Einfluss

== :
Eher negativ

Sehr negativ

Weilt nicht
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Beliebteste Autos: 8 von 10 sind SUV

Top-10-Modelle bei den Neuzulassungen in der Schweiz (bis Ende Okt.)

I SUV ¥ anderer Autotyp :

Tesla Model Y

Skoda Octavia [0

Volkswagen Tiguan [ NENMRMRIMNINRNEE 3650
 Mercedes GLC-Klasse _ 507
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Chancen 2025

Von Inken Schénauer

D ie Wahl eines amerikanischen
Prisidenten ist naturgemif
von globaler Bedeutung -
politisch und wirtschaftlich. Und doch
blieben die Mrkte in jener Woche ru-
hig, als am Mittwochmorgen die Wie-
derwahl von Donald Trump als US-
Prasident feststand und abends auch
noch die deutsche Ampelregierung
zerbrach. Trump war schon einge-
preist, der Ampel-Bruch ohnehin nur
eine Frage der Zeit. Man mag Donald
Trump menschlich wenig abgewin-
nen, die Mérkte freuen sich tiber den
Dealmaker, der fiir Deregulierung
und Risikofreude steht. Die Wahl
Trumps befliigelt die Phantasie der
Anleger. ‘Die US-Wirtschaft diirfte
2025 eine ganze Menge an Chancen
bieten, denn wenn die heimische
Wirtschaft brummt, dann konnten
Tech-Unternehmen, aber auch klassi-
sche Konsumgiiterhersteller am Ak-
tienmarkt einen neuen Aufschwung
erleben. Die US-Zollpolitik dagegen
diirfte einen herben Dampfer fir
Nicht-US-Unternehmen  bedeuten.
Die schwachelnde deutsche Automo-
bilindustrie wird die Entwicklungen
mit Sorge verfolgen. Chancen bieten
2025 ganz sicher auch die Immobi-
lien. Immer wieder ist in den vergan-
*genen Jahren iiber das Platzen von
Blasen spekuliert worden. Trotz tem-
poriérer Riickschlige: Betongold bie-
tet attraktive Renditemoglichkeiten.
Welche Chancen sich 2025 als Rendi-
tebringer erweisen, wird auch ganz
mafBgeblich von der Entwicklung der
Inflation abhéngen. Die Teuerung er-
weist sich zaher als erwartet. Was sich
Investoren fiir 2025 in Sachen Anle-
gen und Vorsorgen yornehmen, ab-
warten und Tee trinken ist auch im

kommenden Jahr keine Option.

S

Noéh nicht vorbei

Von Inken Schonauer

————

attrlich sind 20.000 Punkte
Neine auffillige Wegmarkie-
rung. Tatsichlich hat es eher
eine psychologische Komponente,
wenn der deutsche Leitindex Dax
auch am 2we1te1} Tage in Folge iiber
der 20.000er-Marke steht. Es ist die
Stunde der technischen Analysten,
die die nachste Hiirde  bereits bei
20.400 Punkten sehen und das Uber-
springen noch in diesem Jahr erwar-
ten. Borse geht}mmer auch mit ein
bisschen Spielspal einher — vor al-
lem wenn es be{gauf geht Die Ten-
denz zelg’c nach| oben, der Weltlage
~ zum Trotz. Ein erster Test zeigte s1ch
direkt in $udkorea wo die innenpoli-
tischen ‘Turbulenzen den dortigen
Aknenmafrkt erschiitterten. Siidko-
rea ist ein weltwirtschaftlich relevan-
ter Markt mit g#oﬁen Namen wie
Samsung Electromcs oder auch Hy-
undai. Sie verloren deutlich an Wert.
Die koreanische Notenbank stellte
Stiitzungsmalnahmen bereit, auch
wenn sich die politische Lage zu-
~ néichst erst mal wieder beruhigt hat-
‘te. Die Unsicherheit ist im Markt,
aber auch nur im siidkoreanischen.

~Auch in Frankrelch ist unklar, wohin

sich Land und Wirtschaft entwi-
ckeln. Die deutschen Anleger regt
das indes wenig auf. Investoren am

den Trump-Zug au:f der Geschifte in
m“Pd fiir Amerika attraktiv erscheinen

¥ lﬁss’t und den Unternehmen mit star-

‘1¢m ‘US-Bezug eme Aktienrally be-
- schert. Das diirfte weitergehen. An-
fang desJahres erschien ein Dax-Re-

~ kord von 20.000 Punkten sehr weit

- weg, da kann noch mehr kommen.



Yorsicht ist angesagt

Von Franz Nestler

D er Trick, dessen sich Betriiger
aktuell auf Paypal bedienen,
ist uralt: Wo man friither noch
die Bankkarte physisch stehlen muss-
te, reicht es heute schon, die IBAN-
Nummer und die Adresse des Opfers
zu kennen. Und statt dass die Diebe
wie damals im Elektronikmarkt einen
Fernseher mit der gestohlenen Bank-
karte bezahlen, geben sie heute die
geklauten IBAN-Daten in Online-
shops ein, um sich teure Dinge zu be-

" stellen. Dagegen helfen im Prinzip

drei Sachen: Im Vorhinein sollte man

mit seinen Daten schon sparsam um-
gehen. Nicht jeder Onlineshop muss
die Adresse, die Telefonnummer oder

- die IBAN speichern — weniger ist oft-
mals mehr. Zum anderen sollte man
immer iberpriifen, ob die eigenen
Daten im Netz gestohlen wurden.
Géngige Browser wie Chrome oder
Safari machen das mit jeder Eingabe

und warnen dann. Auch hat etwa das

Hasso-Plattner-Institut aus Potsdam

einen entsprechenden ,Leak-Che-

cker®, bei dem man iiberpriifen kann,

' ob die eigenen Daten irgendwo ge-
stohlen wurden. Sollte man eine sol-
che Warnung sehen, ist Handlungsbe-

‘darf angesagt: etwa das Passwort zu
dndern, Sind die Bankdaten weg,
heiBt es aufpassen: Hier sollte man
dann wirklich regelméBig — am besten

- téglich - seine Kontobewegungen

tiberpriifen: entweder im Netz oder

ganz altmodisch mit Kontoausziigen.

Nur dann kann man sich wirklich si-

cher sein, dass keine Unbefugten vom
- eigenen Konto etwas ziehen — denn

. das Monate spéter zu beweisen kann

kompliziert werden.

Teures Gold

Von Christian Siedenbiedel

ann endet. die Goldrally?
Viele Analysten haben sich
verschitzt. Sie meinten

zum Jahresbeginn, es konnte beim
Gold schon bald ein boses Erwachen
geben, wenn die NotenBanken die
Zinsen doch nicht so stark wie erwar-
tet senken. Jetzt nahert sich das Jahr
langsam dem Ende, und der Goldpreis
hat so viele historische Hdchststinde
erklommen wie selten in der Ge-
schichte; manchmal drei in einer Wo-
che. Der Edelmetallkonzern Heraeus,
ein wichtiger Spieler in der Branche,
hatte 'in seiner Jahresprognose fiir
2024 einen Goldpreis von 2250 Dollar
je Feinunze (31,1 Gramm) fiir mog-
lich gehalten und damit fiir einige
Aufmerksamkeit gesorgt. Diese Pro-
gnose hatte der Goldpreis aber schon
im April iiberschritten und steht mitt-
lerweile bei mehr als 2750 Dollar. Die-
se Erfahrung lehrt: Es scheint eine
Melange aus unterschiedlichen Fak-
toren zu sein, die den Goldpreis trei-
ben. Die sinkenden Zinsen in Ame-
rika spielen eine besonders wichtige
Rolle, zumal sie auch Einfluss auf den
Wechselkurs des Dollars haben. Auch
die Notenbankkdufe stiitzen den
Goldpreis. Daneben sorgt aber auch
ein Umfeld geopolitischer Risiken da-
fiir, dass Gold als Investment — nicht
50 sehr in Schmuckform als Konsum-
artikel — gefragt ist. Das zeigen die
jiingsten Zahlen der Branchenorga-
nisation World Gold Council. Wirt-
schaftsdaten, die stirkere Zinssen-
kungen in der Zukunft erwarten las-
sen, treiben im Moment regelmébig
den Goldpreis. Wenn sich das mal &n-

dert, konnte die Goldrally vorbei sein.




Wo die meisten Superreichen wohnen
Zahl der Milliardare 2024 nach Landern, Verdnderungen zu 2023 (in Klammern)

Vereinigte staaten [, ¢
China (Festland) [N N a27(-93)
indien ([N 185 +32
Deutschiand [N 117 (+8)
Schweiz - 85 (+10)

GroBbritannien - 82(-1)

Hongkong [ 74(+6)

Italien - 62 (+6)

Brasilien - 60 (+15)

Singapur '_47 (+6)
Welt 2686 (+142)

Quelle: Wealth-X and UBS-Billiondre Census 2024/
Foto: Lukas Gojda/ Adobe Stock/ F.A.Z.- Grafik nav.

Richtsatze Hypothekarzinsen Schweiz
Festhypothekarzins in %

Wechselkursprognosen fiir 2025

Laufzeit in Jahren Banken ~ <Mitte 2025 Ende 2025
Anblete{ . 2 3 5 10 Fr./$ (aktuell; 0.89 Fr./$)
Aargauische Pensionskasse 128 128 1,30 149 UBS R e e Y R Ry
AaWintethur 123 120 125 140 ). SafraSarasin .08 085
Baloise . . ... 146 150 159 177 MorganStanley 086 086
BV SISk RN R0 a2 1D Goldman Sachs 089 . 088
CreditSuisse 143 144 149 164 Commerzbank 088 085
HypoLenzburg 1511580 160 176 Danghe ) B S0 S o 0890 0 Lo
Hypomat' . 116 118 121 1,38 Fr./€ (aktuell: 0.93 Fr./€) :
MigrosBank 100 101 106 130 UBSUEH, T T Ty 093 094
Mobiliar Versicherung s (I B e . Lsafasarasin L et LSS 092
PostFinance 110 111 147 131 Morgan Stanley 093 0.95
Ralffeisen . ' e 138 138 149 178 GoldmanSachs 093 091
Swisslife o - 1460 140 151 Commergbank’, L4 092, L 0 09
Swissquote .. 122 121 128 143 Dage . S0 AR T 55 082 L 40
VANt o s - P, 156 1,59 165 179 $/€ (aktuell: 1.04 $/€) (% Do
Ziircher Kantonalbank §1520 153 1so0f i [UBSLS LRGN 0D g Y
Tendenz zum Vormonat \ \\\; Jﬁaf’f’.ﬁ“.@%‘.’! ..... A oF N L 105 by 103
okl Anielbin AMEE ' | Morgan Stanley . .. 108 110
‘genossenschaft in % 015 012 014 026 GoldmanSachs 105 .00
Richtsétze per 26. November 2024 fiir Hypotheken im CommEZbatL, P RS B
1. Rang filr selbstgenutzte Wohnbauten (ohne Gewahr) Danske 1.03 1.01

Mg ¥ Que!le: Einzelne Fl stitute
I/} mrfndlypotﬂetﬁlmprkﬂ f N, ui nanzinstity



45.4%

Die drei grossten Unternehmen im Swiss Market Index
Nestlé, Novartis und Roche, machen tiber 45% des
Index aus. Dies hat erhebliche Auswirkungen auf die

Performance des Index im Bezug auf unternehmens-
spezifische Risiken.

OFft wiird ver . dass A h
; ng de auf lingere Sicht erheblich zur Rendite beitragen.
- -

Dogsim Ful Swiss 50
Zuichinswance fors

Julius Bar
Hel.vetia i Mercedes-Benz
Swisscom oE ) 46 Eni. $r
Clariant 45 ING
Nestlé : 40 BMW R T el R
1) Konsensschatzung Quelle: Bloomberd 1) Konsensschdtzung Quelle: Bloomberg 1) Konsensschitzang Quelle: Bloomberg

Was sind die Dogs of the Dow? |

Die Anlagestrategie Dogs of the Dow - res- US-Finanzprofessor Jeremy Siegel. Beson- Portfolio zudem nur aus den zehn Titeln der
pektive ihre Popularisierung - wird dem ders in einem schwierigen Marktumfeld Dogs-Strategie zusammen, besteht ein
US-Investmentmanager Michael O'Higgins welse sie Starken auf, weil Unternehmen mit Klumpenrisiko — gerade auch, wenn es zu
zugeschrieben, der sie erstmals 1991 in sei- hoher und solider Dividende in der Regel einer Sektorkonzentration kommt.
rlem Buch «Beating the Dow» présentiert geringere Kurseinbussen erleiden wiirden. Der Begriff Dog, der der urspranglichen
hat. Inzwischen findet sie allerdings auch in Mehrere Studien belegen, dass die Dogs- Anlagestrategie den Namen gibt, beschreibt
abgewandelter Form Verwendung. Strategie in verschiedenen Aktienmarkten in der englischen Umagangssprache in der
Inihrer Urform basiert die Strategie auf langfristig besser abschneidet als die jeweili-  Regel etwas Minderwertiges. Im Finanzwe-
einem simplen Vorgehen: Zu Beginn des gen Vergleichsindizes - sowohl in einer sen fand er bereits friher Verwendung —

Jahres wird zu gleichen Teilen in die zehn reinen Renditebetrachtung wie auch auf beispielsweise in der bekannten Matrix der

Aktien im Dow Jones Industrial Average in- risikoadjustierter Basis. Allerdings: Wie jede Boston Consulting Group (BCG). Darin wer-

vestiert, dle die hochste erwartete Dividen- Strategie sind auch die Dogs abhangig vom den Produkte oder Geschéftsbereiche mit

denrendite aufweisen. Diese Titel werdenfir  Marktumfeld. Sind Dividendentitel nicht niedrigem Marktwachstum und kleinem

die folgenden zwolf Monate ohne Anpas- gefragt, dirfte die Strategie dem Gesamt- Marktanteil als Dogs bezeichnet.

sung gehalten. Zu Beginn des neuen Jahres markt temporar hinterherhinken. : Insofern ist der Begriff Dog filr die Strate-

werden erneut die zehn Valoren mit der Zu den potenziellen Schwachen zahlt gle suboptimal gewahit. Bei den selektierten

héchsten Dividendenrendite ausgewahit ausserdem, dass im Vergleich zu einer klass-  Unternehmen solite es sich nicht um min-

und das Portfolio umgeschichtet. schen Buy-and-Hold-Strategie wegen der derwertige Gesellschaften handeln - son- -
Zu den Anhdngern der Anlagestrategie notigen Umschichtungen hohere Transak- dern um solche, die hichstens eine enttau-

gehart unter anderem der bekannte

tionskosten fallig werden. Setzt sich das schende Kursentwicklung h]ngeieg!habm

.




Spitzenverdiener 8.359 € - 23.277 €

Gutverciie;er 5859€ 8.359 €
Besserverdiener  4.071 € - 5.859 €
Normalverdiener 3.314 € - 4.071 €
Mittelverdiener ~ 2.378 € - 3.314 €

Durchschnittliche Bruttogehalter in Deutschland.
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Die Aktie von Beyond Meat ist kaum noch etwas wert
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Revolut will 100 Millionen Kunden
Fintech und Digitalbank eilt von Rekord zu Rekord TOP COUNTRIES BY

ppl. LONDON. Das Fintech-Untornoh: _ ein Drittel hoher als die Deutsche Bank

men Revolut whchst weiter rasant und  und etwa gleich hoch wie die britische | A

hat inzwischen die Marke von 50 Millio-  Barclays Bank.

nen Kunden durchbrochen. Der Griinder Revolut sieht sich auf dem Weg zur

Nik Storonsky sagte nun auf einer Konfe- Lweltweit filhrenden I_)igl?l\mnk . Dazu

renz in London, sein Ziel seien global 100 gebe es Laggressive Plane”, um den Kun-

Milg:nen Kunden. Revolut wolle zur fih-  denstamm in Richtung von 100 Millionen

renden Digitalbank der Welt werden. 1 neue F

D nd konnte die Digital ,‘nbil: gen filr die Kunden einzufiihren und fiir

lang zwei Millionen Kunden gewinnen. ~si¢ das Hauptkonto zu werden, teilte das

Auch fiir den deutschen { sind die  Unternehmen mit. Vor Kurzem erhielt

Pléine riesig, wie Antoine Le Nel, Vor- das Unternehmen in GroBbritannien

stand fir Wachstum und Marketing, im  nach Jangem Warten die beantragle

Gespriich mit der F.AZ. erklarte: ,Wir Banklizenz. Im Euroraum besitzt Revolut

haben vier Millionen Kunden in  schon langer eine durch die litauische
: h, Polen panien. Da

und 7 Ibank erteilte
ist, sollten wir sehr ~ Zu den Digitalbank-Konkurrenten
| haben. In den  ziihlen in Deutschland die Bank N26, in
drei Jahren peilen wir | Grobritannien Monzo oder Starling.
Kunden in Deutschiand ~ Doch Revolut wolle sich mit der Konkur-
a n renz fiberhaupt nicht beschaftigen, sagte
. Ko-Griinder und Technikvorstand Vlad
Yatsenko im Gesprich mit der FAZ
Wir haben keinen wirklichen Wettbe-
werber, der so viel tut wie wir in 5o vielen
Mirkten®, betonte Vorstand Le Nel.
Revolut bietet derzeit Girokonten,
park Sofortiberweisungen, Devi-
sl el

i3

e sowie
ETF- und Aktiendepots an. In naher Zu-
Kkunft werde man weitere Bankdienstleis-
anbieten. Dazu gebe es erste
‘Schrittweise werde Revolut in das
Geschift mit Immobilienkrediten ein-
n, zundchst in Litauen, dann in Ir-

-
i PG NFLX
JPM +2137% | +8174%

e TSLA | +4739%
AAPL | AMzN L5

+2566% | +3681% | By

BRK.B

+33.28% | UNH

NVDA 2
+176.95% | GOOGL | AVeO
+21.58%

+13.86% w6391 | WMT
+72.63%




WEALTH WEALTH

Average 4 Median TOP 100 BANKS

by Market Cap
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Swap rates CHF ||EUR | USD | GBP
2 years 0.093 || 2.08 | 4.276 | 4.35
3 years 0.093 || 2.03 | 4.152 | 4.21
4 years 0.113 || 2.03 | 4.062 | 4.12
5 years 0.143 || 2.04 | 4.019 | 4.07
6 years 0.173 || 2.05 | 3.927 | 4.03
7 years 0.203 || 2.07 | 3.974 | 4.02
8 years 0.233 || 2.09 | 3.912 | 4.02
9 years 0.253 || 2.11 | 3.949 | 4.02
10 years 0.283 || 2.12 | 3.976 | 4.04
15 years 0.373 || 2.18 | 4.002 | 4.13
20 years 0.383 || 2.13 | 4.013 | 4.17

Source: Zircher Kantonalbank
2. December 2024



Central Bank| CPI | Bank
Country Rate Rate (Today) | YoY | Rate
Japan Palicy Rate Bal 0.25% 23% | -21%
Switzerland Target Rate 1.00% 06% | 04%
Taiwan Discount Rate 2.00% 1.7% | 0.3%
Thailand Policy Rate 2 25% 08% | 14%
Sweden Repo Rate 2.75% 16% | 12%
Denmark Deposit Rate 2.85% 1.6% | 1.3%
Malaysia Policy Rate 3.00% 19% | 1.1%
China Loan Prime Rate| 3.10% 03% | 28%
South Korea  |Repo Rate 3.25% 13% | 20%
Eurozone Deposit Rate 3.25% 20% | 1.3%
Canada Overnight 375% 20% | 18%
Czech Republic |Repo Rate 4.00% 2.8%

Cash Rate

Norway Deposit Rate 4 50% 26%

us Fed Funds 463% 26% | 2.0%
UK Bank Rate 4 75% 23% | 25%
Hong Kong Base Rate 5.00% 14% | 36%
Peru Policy Rate 5.00% 20% | 3.0%
Chile Base Rate 525% 47% | 0.6%
Saudi Arabia  |[Repo Rate 5.25% 1.9% | 34%
Poland Repo Rate 5.75% 50% | 0.8%
Indonesia Repo Rate 6.00% 17% | 43%
Philippines Key Policy Rate |  6.00% 23% | 37%
India Repo Rate 6.50% 62% | 03%
South Africa  |Repo Rate 7.75% 28% | 50%
Colombia Repo Rate 9.75% 54% | 43%
Mexico Overnight Rate 10.25% 48% | 55%
Brazil Target Rate 11.25% 48% | 6

Key Policy Rate




tonsha IEsALAIr ULl NAan- C
uptstadt‘en Bern oder viele Vermégenda 5

Ssin\lermbgenlm THd WEIB e Ka t 1
325 Mio. Fr. i 23 rE|c

Reichste Person)'Faml!ie de

ggrgogggoa:ﬁ,ﬁh H , an Rﬂlche“ S“Id W,
s=emnsin (N WO €5 kaum Reiche gubt

Anzahl der 300 Reichsten: 1 -
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Branche: Texmhande
Immobilien, Beteiligungen

Anzahl der 300 Reichsten

a25 & @ b
228 Mo.Fr. i CECERTE . S Anzah! der 300 Reichsten-17__
eichste Person/Famlhe des Ju 2 e b ik
Kantons: Giorgio Behr. i =
Kanions 675 Mrd. Fr.
0-450 Mio Vermogen
100 : Reichste Pmsoanaml'ﬂe des

] s shote E
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Anuhl der 300 Reichsten

Bran&m,uaschinen s ] ; nmob e
M@ e v en : 1 5.4 i 10-11 Mrd. Vermégen D
; i Branche' Mébel, Imrnobllien.

Beteiligungen

Anzahl der 300 Reichsten: 26

Ihr Vermdgen im Kanton:
68,075 Mrd. Fr.

Reichste Person/Familie des
Kantons: Klaus-Michael Kiihne,
27-28 Mrd.Vermogen

Branche; Transport, Hotels

Anzahl der 300 Reichsten: 12 _

T S ey © Anzahl der 300 Reichsten: 32
zar 7;“'”9_:: S Ihr Vermdgen im Kanton:

SR 16505Mrd.Fr.
2::;2?,? F:,r:ﬁir; Si?néib:fg Reichste Person/Familie des

Kantons: Gérard Wertheimer,
1.8 Mrd Yermogen 37-38 Mrd Vermogen

Brmche‘ get{énke Branche:lnvegtments, | Branche: Luxusgiter, Mode, ;
Fensterverkleidungen immobilien, Wein

Anzahl ;Ier 300 Reichsten: 16 Anzam der 300 Reichstan. 57
Ihr Vermdgen im Kanton: hrVermiigonim Kanton:
65,25 Mrd. Fr. 91,55 Mrd. Fr.

Reichste Person/Familiedes ' pejchste Person/ Familie des
Kantons: Andrei Melnltschenko, Kantons: Familie Blocher,

mns 0 Reichsten

ichste Person/FamiIsa des
Kﬁntons Familien Schindler und
Bonnard, 13-14 Mrd. Varmbgen‘

A, 17-18 Mrd. Vermogen v :

| Aufzlige, —_——_q—_—__——#
E;?\rr\tcr:gpel:z. g T Branche' Chemie, Diinger, Kohle Branche: Chernie, Kunststofe,
o Lackerli, Medien o

H —___________——

12 der reichsten Schweizerinnen und Schweizer leben lmAusIaqd.

" ) e |



Sranffurter Allgemeine L

Startseite Bundestagswahl Politik Wirtschaft Finanzen Fel

WAHRUNGEN ®)

Trump-Euphorie treibt Bitcoin-Preis
erstmals tiber 100.000 Dollar

Die Kryptowédhrung legte am Donnerstag bis zu drei
Prozent auf 101.760 Dollar zu. Eine Personalentscheidung
in Washington diirfte die Hoffnung der Anleger auf eine
kryptofreundliche Regierung befliigelt und so zum

Kursanstieg gefithrt haben.
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Stauseen voll und
Gasspeicher gefullt

Energielage Es hat genug
Strom fur den Winter, der
Kanton Zurich gibt nach
zwei Jahren Entwarnung.

Tiefste Preise fiir ein Ski-Tageskarte Hachste Preise fiir eine Ski-Tageskarte
Preis fiir den 21. Dezember 2024 (gebucht am 2. Dezember 2024) Preis fiir den 21. Dezember 2024 (gebucht am 2. Dezember 2024)
[ Dynamische Preise [l Fixe Preise [ Dynamische Preise [l Fixe Preise
Vallée de Joux zeamst: [
Les Bugnenets - Savagnidres Andermatt-Oberalp-Sedrun

Bellwald

Moléson - La Gruyére Daves Klosters Parsenn

Nara / Leontica-Cancorl Davos Jakobshorn
Torgon - La Chappelle Saas-Fee
Airolo-Pescium Jungfrau Ski Region

Les Diablerets 79 CHF
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Quelie: Skigebiets | Recherche Warson « Grafik: wats

Kauft endlich Aktien!

Die Biirse boomt, doch Schweizer und Deutsche profitieren kaum.
Sie gehiren weltweit zu den grissten Aktienmuffeln. Besser machen es die Norweger,
die riesige Gewinne einfahren. Von Albert Steck




Ziirich ist jetzt die lebenswerteste
Stadt der Welt

Platz Stadt
Zirich

Wien

Genf
Kopenhagen
Auckland
Amsterdam

Frankfurt und Vancouver

Bern

Basel

NZZ Quelle: Quality of Living City Ranking Mercer
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Diese seltenen Erden werden in einem
Leopard-2-Kampfpanzer verbaut

@ Gallium @ Germanium @ Silizium I Seltene Erden
@ Wolfram @ Titan B Andere Materialien

< 10,97 m >

@ Battle Management System EZBEWER @

@ Nachtsicht-Fernglaser E3EI R

(® Glas und Spiegel, Linsen, optische Fenster &
@ Laser-Entfernungsmesser [T D

® Panzerung @@

Quelle: 11ISS NZZ/ cia.
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Wd{w konnen liberale Parteien
Lénder von Milei lernen?
Milei wendet sich iiber die sozie
werke direkt ans Volk. Und ¢
tiber Moral, ldsst sich hier also n

der Linken in die Defensive: dri

b
|

Seine Rhetorik ist radikal: De
der Feind, Politiker sind Parasite:
Kosten der hart arbeitenden

rung leben. Diese Rhetorik h.atgut fimk—
tioniert — und kénnte auch von anderen
liberalen Parteien genutzt werden.
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| anchmal habe ich den Ein-

druck,

der Termin beim

Bank- oder Vermégensbera-
ter ist fiir viele Menschen

wichtiger als

L

f mit dhnlich unangenehmen Gefiihlen ver-

‘ _bunden wie der Zahnarztbesuch. , Brauche

ich denn wirklich einen Vermégensbera-

ter, oder kann ich das auch selbst?* fragte

neulich eine Bekannte von mir, D
denken sind durchaus angebracht;

- Jahren warnen Verbraucherverbinde

Die Be-
Seit
da-

~ vor, die von Bank- und Finanzberatern
i yg;l-{kaliftezr; grodukte seien zu teuer oder zu
| Iiskant. Zudem seien die Interessen der
Bank oft ‘
1.

die der Kunden.

Diese Gebaude pragen die Zircher Skyline

® Fertiggestellt @ Im Bau s [n Planung
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Stadion-Hochhauser Prime Tawer
‘Hardturm
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Einmaliger Kapitalbezug oder mehr Sicherheit mit lebenslanger Rente?

Beru{liche_\lorsu:ge !mn‘aer mehr yersicherte wollen ihr Pensionskassengeld nicht mehr als Rente, sondern als Kapital beziehen.
Das ist nicht fiir alle die beste Losung. Eine Ubersicht tiber die wichtigsten Kriterien.

Im vergangenen Jahr haben sich dem Ted aufgebraucht sind,
erstmals mehr Personen dafiir kommt es zu finanziellen Prob-
entschieden, anstelle einer le- lemen. Betroffene sind dann in

Doch cine solche Planung ist
mit Unsicherheiten behaftet: Bei
Pflegebediirfrigkeit ist das Kapi-

benslangen Rente das gesamte der Regel auf Ergd
Kapital in der Pensionskasse auf rungen angewiesen.
einmal zu beziehen. Dafiir gibt Die Lebenserwartung
es mehrere Griinde. Ein wesent-  von der Gesundheit ab. Wie sich
licher: Die Umwandlungssitze  die Gesundheit iiber die Jahre
sind in den letzten Jahren gesun-  entwickelt, ist zwar meist nicht
ken. Da diese die Hohe der Ren-  absehbar, Doch wer mit einertie-
te bestimmt, sind entsprechend  fen Lebenserwartung rechnet,
auch die Rentenzahlungen nicht  profitiert eher von einem Kapi-
mehr gleich attraktiv. talbezug. Denn ein Altersspargut-
Dennoch gibt es immer noch  haben, das aufgrund eines frii--
triftige Griinde, die fiireineRen-  hen Tods nicht ausbezahlt wird,
te sprechen. Wer beispielsweise  bleibt in der Pensionskasse.
-auf Sicherheit und Stabilitat Wert ‘Manche denken beim Ent-
legt, diirfte sich mit der Rente scheid zwischen Kapitalbezug
wohler fiihlen. Denn diese ist oderRentean ihre Nachkommen.

lebenslang garantiert. Beim Ka-  Nurwer das Kapital bezieht, kann
pitalbezug gibt es keine solche allenfalls einen' eil davonandie
Kinder od dere 80~

Garantie: Wenn das Geld und 5
allfillige weitere Ersparnisse vor wie Organisationen weitergeben.

tal unter U anden relativrasch
aufgebraucht. i
Sorgfiltig durchrechnen
Ob das Geld ausreicht, hdngt nicht
zuletztvon der Finanzkompetenz
ab. Wer sich fiir oder gegen eine
Rente entscheidet, sollte sich erst
einmal bewusst machen, wie hoch
die Lebenshaltungskosten nach
‘der Pensionierung sind und fiber
wie viele Jahre sie sich ungefahr
erstrecken. So lasst sich abschdt-
zen, wie weit man mit einer Ren-
te oderdem Kapitalbezug kommt.
Wer sich das Vorsorgekapital
auszahlen liisst, sollte zudem mit
Geld umgehen kbnnen. Dazu
zdhlen neben der Einhaltung des
Budg_g_rplan&:wépfaﬂs' auch In-

e

vestitionen in massvollem Um-  zialisierte Fachleute kinnen da- . Bei Wohneigentum kann es zu-
fang, sodass das Vermogenauch  beihelfen, eine individuelimass-  dem etwas komplizierter werden,

\Ertrag abwirft. Das ermoglicht

bis zu einem gewissen Mass ei-
nen Teuerungsausgleich. Bei der
Rente gibt es diesen nicht, wes-

oderwichtige Anschaffungen ge-
‘wappnet zu sein,

Letztlich spielen bei der Wahl
zwischen Kay

S0 kann es ai innvoll sein,
nur einen Teil als Kapital zu be-
ziehen und mit dem restlichen
Alterssparguthaben eine etwas
tlefere Rente zu finanzieren. Spe-

geschneiderte Lésungzufinden. wenn es eine Hypothek gibt.
Denn nach der Pensionierung

Steuern sind bei Rente hoher iyt das Einkommen deutlich.
Auch steuerlich ist derKapitalbe-  Je nach Hohe der Fremdfinanzie-
zug im Vorteil, Wer sich das Ka-  rungund Vermégensverhaltnis-
pital auszahlen ldsst, wird nur se kann es sein, dass die Hypo-
einmal bestenert. Und daszuei-  thek dann nicht mehr tragbarist.
nem reduzierten Satz — bei der  Die Kriterien der Banken fiir die
‘Bundessteuer ist es ein Flinftel Tragbarkeit sind relativ streng.
des {iblichen Tarifs. Die Rente InsolchenFallendroht eine Kiin-
miissen Pensionierte jedochvoll  digung der Hypothek.

als Einkommen versteuern. Und Der Kapitalbezug kann eine
das jedesjahr. BiszumTod sum-  Option sein, um Mittel far die

. miert sich so in der Regel ein Riickzahlung der Hypothek zu

deutlich htherer Steuerbetragals  beschaffen und damit die Trag-
bel einem Kapitalbezug. Kommen  barkeit des Wohneigentums si-
sweitere Binkommensquellenhin-  cherzustellen. Auch hier sind
71, steigt der Steuersatz, Auch viele verschiedene Losungen
‘Wohneigentum trigt aufgrund  moglich.

‘des Eigenmietwerts zu einer stir-
keren Steuerbelastung bei.

K

Bernhard Kislig
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™= Note

3a-Fonds: Der
G Sehr gut |

DIE ZEHN BESTEN F|
Fundsbazeir:hnnng

ISIN
CHOO14861493
CHO103625189

CSA Mixta-Byg Basic
GAM Inst CHE Domestic pg - Ar*
Relevate safe
Flnpenslun Global 0
Finpension Nachhaltig o
Finpension Schweiz 0
BCGE 5ym:l|rony LPP Bonds B
Migros Bank (CH) Fonds o v

Migros Bank (CH) Fonds Sustainable o v
Zurich Invest
Fund Obljg,

CHO026517331
CHO365696696

CHO365696852
a“" = Target Investment
onen CHF -

& CHO038339740

grosse Check

4 Geniigend 3 Ungeniigend

ESTVERZINSLICH (null Prozent

Aktien)
Anbieter
cs
GAM
Relevate Pensexpert
Finpension
Finpension

Finpension
BCGE
Miaros
Migros

Zurich

aktiv/passiv
aktiv

TER (in %)t
116%
0,27%
0,45%
0,39%
0,39%
0,39%
0,90%
0,98%
114%

3 Jahre (in %)
1,40%
-1.90%
-0,80%
-0,20%
-0,20%
-0,20%
-2,20%
=5,60%
-6,50%

aktiv
passiv
passiv.
passiv
passiv
aktiv
aktiv.
aktiv

aktiv 1.02%

Absolute Performance

5 Jahre (n %)

2.70%

—4.90%
-3.40%
-1.90%
-1.90%
-1.90%
-5.40%
~7.80%
-9,.80%

Note
470
470
480
450
4,50
450
430
390
180

-8,50%

~8,70%

370

DIE ZEWN BESTEN DEFENS
Fondsberelchnunu

Viac Global 20

Viac Na:hhaltln 20

ISIN

Viac Schweiz 20

Descartes Index Responsible 20
Frankly Gentle 20 Index
Relevate Modest
Frankly Gentle 25 Active

BAP BVG-Mix Dynamic
Aliocation 0-40, Tranche R

CHO496463651
CHO497631082
CHO343879125

CHO133721065

IV (5 bis 35 Prozent Aktien)

Anbleter

Viac

Viac

Viac

Descartes Finance
Frankly by ZKB
Relevate Pensexpert
Frankly by ZKB

Baloise

Swisscanto Invest by ZKB,

True Wealth

Absolute Performance

aktiv/passiv
passiv

TER (in %)
0,41%
0,41%
0,41%
0.47%
0,44%
0,45%
044%

3 Jahre (in %)
7.90%
7,00%
7.40%

-0,20%
-3,00%
1:20%
120%

passiv
passiv
passiv
passiv
passiv
aktiv

aktiv 0,75% 1,90%

POSSIY L
i
passiv

e AR s

LS
L0N5%

BT
=1,40%

5 Jahre (in %)
16.20%
15,20%
1510%
6,40%
5,00%
9,20%
9.20%

6.70%

3,10%.
2,40%

' DIE ZEHN BESTEN AUSGEWOGEN (40 bis 60 Prozent Aktien)

Fondsbezeichnung
Viac Global 40
Viac Nachhaltig 40
Viac Schweiz 40
Viac Global 60
Viac Nachhaltig 60
Viac Schweiz 60
LUKB Expert-Vorsorge 45
BAP BYG-Mix Dynamic Allocation 0-80
Mobifonds Select 60 3A
Relevate dynamic

ISIN

CHOD04055171
CHO432005046
CHO211608895

Anbieter
Viac
Viac
Viac
Viac
Viac
Viac
LUKB
Baloise
Mobiliar

Relevate Pensexpert

e e e e

Absolute Perform:

aktiv/passiv
passiv

TER (in %)*
041%
0,41%
0,41%
0,41%
0,42%
0,41%
0,60%
067%

~ 095%
0,45%

3 Jahre (in
7.70%
6,30%
6,60%
7.50%
5,50%
6,00%
3,00%
3,60%
4,60%
140%

passiv
passiv
passiv
passiv
passiv
aktiv
aktiv
aktiv

passiv

*)
22,50%
21,00%
20,0%
28,90%

<26,90%
25,70%
20,50%
1710%
17.0%
16,20%

5 Jahre (in %)

Note
510
510
5,00
4,70
470
4,70
4,70
4,70
4,60
4,60

DIE ZEHN BESTEN DYNAMISCH (65 bis 85 Prozent Aktien)

Fondsbezeichnung
Descartes Index Responsible 80
Viac Global 80
Viac Nachhaltig 80
LUKB Expert-Vorsorge 75
Viac Schweiz 80
Finpension Global 80
Swisscanto BVG 3 Portfolio 75 RT CHF*
Frankly Strong 75 Index
Relevate Maximum
Finpension Nachhaltig 80

ISIN

CHO352060435

CHO414854486
CHO512157774

Anbieter
Descartes Finance
Viac

Viac

LUKB

Viac

Finpension

Swisscanto Invest by ZKB

Frankly by ZKB
Relevate Pensexpert

Finpension

Absolute Performance

aktiv/passiv
passiv

TER (in %)*
0,47%
0,42%
0,42%
0.80%
0,42%
0,41%
0,72%
0,44%
0,45%
0,42%

3 Jahre (in
740%
6,80%
4,80%
4,70%
3.80%
1,70%
3,40%
1,.90%
0,90%
1,00%

passiv
passiv
aktiv

passiv
passiv
aktiv

passiv
passiv
passiv

#)
36,40%
34,50%
32,50%
33,40%
30,40%
28,90%
28,80%
28,70%
28,40%
28,30%

5 Jahre (in %)

DIE ZEHN BESTEN AKTIEN (90 bis 100 Prozent Aktien)

Fondsbezeichnung ISIN

BLKE §Q Responsible Equity World
ex Switzerland B (USD)
Quantex Funds - Spectravest 3A
Index ible 100
Viac Nachhaltig 100

Finpension Global 100
Finpension Nachhaltig 100

Viac Global 100
Finpension Schweiz 100

Viac Schweiz 100
Relevate excited

tioneller Fonds f
N PERFORMANCE INDEX

CHO0372701596
CH0401023459

-y

“tit
(117

P w155 PEMS!
E, WSS PEM

. Anbieter

BLKE

Quantex AG
Descartes Finance
Viac

Finpension
Finpension

Viac

Finpension

Viac
Relevate Pensexpert

Absolute

aktiv/passiv.  TER (in %)

passiv
aktiv

passiv

0,47%
129%
0,44%
0.43%
0,41%
0,42%
0.41%
0,40%
0,44%
0,45%

13,70%
20,80%
6,60%
520%
3,90%
3.50%
570%
1.80%
1,70%
0,70%

passiv
passiv
passiv
passiv
passiv
passiv

3 Jahre (in %)

5 Jahre (in %)

58,00%
80,50%
39,70%
37.70%
37,20%
3710%
36,90%
33.20%
31,70%
32,50%







«Keine Nation wurde

jemals wohlhabender, indem «Wenn Freiheit etwas
sie ihre Biirger iiber die bedeutet, dann das Recht,
Zahlungsfihigkeit hinaus anderen Leuten zu sagen,
besteuerte.»
| | was sie nicht horen wollen.»
MARGARET THATCHER

: britische Premierministerin (1925-2013) GEORGE ORWELL
: : brit. Schriftsteller (1903-1950)

«Wir konnen die Wind-
richtung nicht bestimmen,
aber wir konnen

die Segel richtig setzen!»

LUCIUS ANNAEUS SENECA, rom. Philosoph,
Dramatiker und Politiker (gest. 65 nach Chr.)

LA

Wo man nicht mit Vernunft handelt, da ist auch Eifer
nichts nitze. (Salomon)



AQUILA

Partner.

ARP

+ Name der Geselschaft: ARP Vermbgensverwaitungs AG
« Parinergesetschalt der Agulls AG seit: 2002

- Anzant Partner ung Mitarbeter. §

» Standort: 2hrich

+ US® -Viele sprechen von unabhangiger, individueller und

tageaghich aut hochstem Niveau. Das seit 20 lahren.»
- War sing . vk

wetzen und dessen Professionalitst,

Qualitit und Kontinuitat schitzen. -

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirrich, 6. Dezember 2024

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zurich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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