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© Was Jugendliche rauchen
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® Hilufigkeit von
Lungenkrebserkrankungen
Inzidenzen pro 100,000 Personen

im Jahr 2022
Keine Angaben
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© Immer weniger
Jugendliche rauchen

Anteil der 12- bis 17-Jahrigen,
die standig oder gelegentlich rauchen'

== Nichtraucher

b A 21
=== Nichtraucherinnen . .

SO WOHNT DIE SCHWEIZ

WOHNHEIM

sunadichkeit von

d
mehrheitlich zufrieden mit
hnsituation, in der sie |
Lediglich knapp 6% der Gesamtbevol
kerung empfinden ihren Wohnraum als
zu begrenzt. Darunter viele Familien
und natirlich Einfamilienhaushalte mit
mehreren Kindern.
Auffallig an der jingsten Statistik
hl der Heim

nuber hat die Wohn-
ehr ausgedient. So
es die von Krisen gepragten Ju
gendlichen heutzutage nicht mehr eilig
mit dem Ausziehen: Linger als friiher
s 25-Jahrigen im elter-
wohl geschuldet lan-
szeiten und hohen
v. Die Mehrheit verlasst
das Elternhaus erst ab dem Alter von
25 jahren. Das ist das Ergebnis einer
aktuellen Studie von UBS zum Thema
«Wo wohnt die Jugend?»

it iberdurchschnittlich
bgleich die Mietkosten in
der Schweiz ja ebenso sehr hoch sind.
Niedrigeinkommen machen
osten gar iiber 30% des Haus-
mens aus. Zugleich hat sich
ihre durchschnittliche Wohnftiche pro
Kopf Gber die Jahre leicht verringert,
liegt sie doch im Schnitt bei nur noch
46m’
Nur knapp ein Drittel wohnt in der
Schweiz alsa in den eigenen vier Wan-
den, wobei sich diese Quote in den letz-
ten Jahren sogar noch einmal verringert
hat - vor allem den steigenden Immobi-
lienpreisen geschuldet. Dies ist die
tiefste Wohneigentumsquote europa-
weit und am geringsten fiegt sie in den
Stadten Basel und Genf, erst danach
folgt Zarich mit einer Eigentumsquote
von immerhin knapp 27%. ST
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. TooTmvas uuL sunwedischen
Minner als Snus zu sich, kleine Tabak-

9_ Altere Menschen héren oft
nicht mit dem Rauchen auf
Motivation nach Altersgruppen, in %

I Jch will nicht mit dem Rauchen aufhiren

I Ich solite aufhdren, aber mochte nicht

1 Ich méchte aufhgiren, aber weit nicht wann |

W [ch michte in den nichsten 12 Monate aufhren

- @ Rauchgewohnheiten
nach Altersgruppen

in Prozent
18 bis 20
120 bis 25
125 bis 30
130 bis35
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The World’s Top 15
Biggest Tank Fleet

Military Strength Ranking 2025
Bigger the value , the a country is ranked highter
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Tank Fleet

South Korea I 236
- . by Countries

Algeria 1,485

Eme e

Vietnam W 1372 i iy s

Greece I 1344 a *ﬁ

Israel E . 1,300

Source : www.globalfirepower.com
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Der globale Markt fiir Musikaufnahmen
Umsatz mit Musikaufnahmen in Milliarden Dollar
30

+ B Physische Tontrager Streaming

75 . B Downloads B Auffihrungsrechte
B Musiknutzung"

20 -

15 4




Google Searches for Term "Recession
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US Economic Policy Uncertainty Index (30-Day Rolling Avg): Since 1985
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CME FEDWATCH TOOL - AGGREGATED MEETING PROBABILITIES
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BILLIONAIRE LOSSES SINCE 7 .
Fastest Growing Economies

SRIMPS SNAGERATION Growing Economnics
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Personal Income .........
‘tax rate of European DECD
Tax Rates o curoe:

countries: 4
L
[ European countries typically tax higher income
brackets at higher rates, with the top rate applied
above a set threshold.

TOP PERSONAL INCOME TAX RATE

Ukraine
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70 COUNTRIES

4OLDING THE Must

Foreign investors hold almost one quarter
of America’s national debt (58.5T)
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Gain Needed to

Recover From a Loss

Gain needed to break even

-10% ] 1% on corresponding loss

-20% 25%
-30% 43%

-40% . 67%

-50% 100%

Ex: An investment that suffers a 90%
loss would need a 900% gain to return
to its initial investment price

-60% 150%
-70% 233%
=80% 400%

-90% 900%

% OF PEOPLE WHO HAVE
READ A BOOK

IN THE PAST 12 MONTHS

© AMAZING MAPS .

SOURCE: EUROSTAT 2022
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Die Verschuldung der Industriestaaten steigt ungebremst

Staatsschulden, in Billionen Dollar

@ USA @ Restliche OECD-lander % Prognose (2025)
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Nur handelbare Schulden des Zentralstaats («marketable debts).
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Von STADE f
MARKUS STADELT Dollar gesunken, Sﬂmmungslndikaso-
el ren zeigen «Angst» an, und Bitcoin-
€in Gegensatz: In den USA Inﬂu.encez verbreiten aul Sne.lalMedla

stehen fiir die Krypro-B;
liche Ampeln auf Griin: sohatd!eneua sinddngur der.

Regierung bereits nach weni dass der |
Wochen im Amt alle juristischen Ver- nun die Bliten aufr
fahren gegen Blockchain-Firmen einge-

stellt - sie waren zahlreich. Ein von ¢

Donald Trump ernannter «Krypto-Zars
setzt sich aktly fiir die Belange der
Branche ein. Die Familie Trump selbst
investiert massiv in Kryptow4hrungen
und reisst immer neue Blockchain-Pro-
Jekte an - auch sehr fragwiirdige wie
H H " Doch auf die Kurse von Bitcoj
Bitcolnund Co. “aats s = o8
= g gewﬂnschl‘enl!ﬂ?eh,lmcegenmﬂ.[n .
dirften weiter den letzten 30 Tagen ist der Wertaller O fiir Unter
k = : vaptnwihmn;enzussmm;ngean
Stelgen o _.manvonagmuionenanfz,??mluunen {
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Global Central Bank Policy Rates

Denmark Current Account | i

Eurozone Deposit Rate 250% 24% | 0.1% | Lower
Canada Ovemight 2.75% 26% | 02% | Higher
Switzerland Target Rate 0.50% 0.3% | 02% | Lower
Chile Base Rate 5.00% 47% | 0.3% | Lower
Taiwan Discount Rate 2.00% 16% | 04% Lower
South Korea Repo Rate 275% 20% | 0.8% Lower
Poland Repo Rate 5.75% 49% | 0.9%

Norway Deposit Rate 4.50% 3.6% | 0.9% | Higher
Thailand Palicy Rate 2.00% 1.1% | 0.9% Lower
Sweden Repo Rate 225% 1.3% | 1.0% | Higher
Czech Republic |Repo Rate 3.75% 27% | 1.1% | Lower
Malaysia Policy Rate 3.00% 17% | 13%

UK Bank Rate 4.50% 3.0% | 1.5% | Higher

New Zealand

Cash Rate

Australia Cash Rate - :
India Repo Rate 6.25% 36% | 26% | Lower
Hang Kang Base Rate 4.75% 20% | 28% ged
Saudi Arabia Repo Rate 5.00% 20% | 30% hanged
Peru Palicy Rate 4.75% 15% | 33% | Lower
Turkey Repo Rate 4250% |39.1%| 35% | Lower
Philippines Key Policy Rate 575% 21% | 37% Lower
China Loan Prime Rate 310% 07% | 38% | Lower
Colombia Repo Rate 9.50% 53% | 42% | Higher
South Africa Repo Rate 7.50% 32% | 43% | Higher
Mexico Ovemight Rate 9.50% 38% | 57% | Higher
Repo Rate 575% -01% | 58% | Lower
Brazil Target Rate 1325% | 5.1% | 8.2% | Higher
Russia Key Palicy Rate 21.00% | 10.1% [ 10.9%] Higher

ritZURICH. Die Schweiz ist bisher
nicht direkt von Donald 'ﬂumps Zollat-
tacken getroffen worden. Aber ein erster
Warnschuss aus Wi gton war schon
zu héren: Die Vereinigten Staaten haben
die Eidgenossenschaft jiingst auf eine
Liste von Landern mit ,unfairen Han-
delsmethoden® gesetzt. Die Amerikaner
monieren yor allem den Schweizer Uber-
schuss im Giiterhandel, wobei sie ¢
eigenen Uberschuss bei Dlensﬂels_tung

senthch aushlendan




| _ ~ Finanzen

chlassordner wichtig ist 5

Tungen samt Policennummer und An-
sprechpartner erstellen sowie die Policen
selbst hinterlsgen. Am wichtigsten ist fiir
Ihre Hinterbliebenen die Lebensversiche-
rung, aber auch mit der Rentenversiche-
Tung muss gekléirt werden, ob Anspriiche,
zum Beispiel in Form einer Hinterbliebe-
nenrente, bestehen. Die Krankenkasse
muss im Todesfall benachrichtigt und
mbgliche Anspriiche und Verpflichtungen
miissen geklart werden.

Vorletzter Punkt: die ,Haushaltsaufls-
sung®, Heute kann ich dariiber schmun-
zeln, aber rickblickend gab es stets Un-
stimmigkeiten iiber den Verbleib des Por-
zellans, der Silberldffel und ja, sogar iiber
das Lego. Nach einem Todesfall entwi-
ckeln sich oft die absurdesten innerfami-
lidren Dynamiken, da wird um eine Vase
gestritten, als ware sie aus purem Gold.
Mein Rat: Erstellen Sie eine Liste mit den.

_ Viele Erben scheitern an der vor ihnen
hegendel_: Schnitzeljagd, manche Riitsel er-
weisen smh schlicht als unlsbar. Folglich
bleiben viele Bankkonten oder Versiche-

P Lo Sl ey

lisch an, n Vi
ein Thagne- om T ey o< 7
Yier v, mﬁn;’a{gm b als ch ers Tes.tament bis zur Passworterlisté — so teilweise nur die Origir ht zahi

in %emm i Jetzt hay meimlg-‘fmﬁ *Paren Sie Ihren Erben das grofle Ritselraten Cnnimien ;h:“‘ denichen
[ #roBe Hac, bed. S ey e . ell vergehen dabei Monate, zei
i Sie lider 192 O Auger paher o €0 Von Christiane von Hardenberg 4 S g zs
Meine Abengo.2¢0en. Ich habe yor | Einko S e b
- { e n ihr mmensteuerbescheid”, denn im To- int
o fbl mir vo n.Re.selm geerby, das desjahr missen die Erben fiir den Ver- ;
rpu Ple sich o Denn der Na storbenen eine Einkommenssteuererkli- Ze
zeliagd durch P l:‘:h!-_a]s Schnite rung abgeben (aufer die Einkiinfie lie- 16:
Ofl;enursch] ‘::t' auf die wir gz;’“e":‘erh“:]b rr:es G'mdﬁeiﬁ:;f:lgs). we
s : i s noch offene Steuernac un- jal
A machen sich Erblasser e, gen geben, miissen die Erben diese be- le
e anke, ber, wie sia 1ot gleichen. Umgekehrt stehen ihnen even- g
1 Qu[ Verteilen, als &arﬁb i€ ihr Hab tuelle Riickzahlungen zu. 5 =
praklischen Folgen iy Apch Velche \ n
o ::hkOFHMEn hat. Das S ihre eunte Rubrik: ,Bankkonten, ai
mein subjektiver Bindrocy m:\;egs Depots und SchlieRfacher”, ta
. he Realitit: Nach e 5 ern Hier sollten alle Bankver- m
er Quirin ivatbank aye demrv tudie bindungen, Konten, De- se
genen l!fﬂ;sl S oy :,:g;n. _ X pots, Online-Zugangsda!en h

En en die. enticheidondon B er und llmf)ghchan Ansprechpartner inklusi-

€5 dab T rlagen, ve Telefonnummer und E-Mails hinterlegt

Vollm tament selbst oderwmhuge sein. Machen Sie dahinter am besten j

o achten. Oft wissen sje nicht ein- weils einen Vermerk zur Art desesKonnd:s ]

Pruzle\:?g:: g\:}mmenl hinterlegt ist. 38 (Girokonto, Tagesgeldkonto ete)) und
sich mihsam Taglen gaben zudem an, zum Zweck (Konsum, Verrechnungskon- 2
— durch einen Berg von Do. to, Mieteinnahmen ete.). (
nklelmm im:: ,fe'“’mpﬂ zu haben. Vor mei- Wir nihern uns dem Ende: ,Versiche- T
b 0 Auge sehe ich mich noch rungen, inklusive Krankenkasse* heift die 5
- em -]-Pd meiner Mutter tage| zehnte Sektion. Auch hier sollten Sie eine ]
B dl::l sortieren, um mir einen Gl Ubersicht iber alle bestehenden Versiche- ¢
I
1
1

e
richten _zufolge schlummern in Deutsch-
land zwischen zwei und neun Milliarden an

sogenannten .nachrichtenlosen Vermo-
gen®. Genaue Zahlen vom Bankenverband
oder Bundesfinanzministerium gibt es
nicht, aber einigen wir uns darauf: Es liegt
sehr viel Geld auf Konten, von deren Exis-
tenz die Erben keine Ahnung haben.

Das alles muss —und sollte — nicht sein!
Die Losung ist so einfach wie effektiv,
namlich der Nachlassordner. Damit wird
das Erbe nicht zur Schatzsuche zwischen
Papieren, Behorden, Banken und Versi-
cherern. Ihr Nachlassordner sollte aus
zwblf Rubriken bestehen. Da einige Do-

Griffbereit: Fiir den Fall der Fiille ist man besser vorbereiter.

Foto Jens Gyarmaty

noch Geburtstagsgliickwiinsche eintru-  halt des Testaments auseinanderzuset-

kumente im Original vorliegen miissen,
empfiehlt sich der gute alte Leitz-Ordner
i . Dariiber hinaus habe ich viele
Unterlagen in der Cloud abgelegt, damit
sie jederzeit und tiberall abrufbar sind. Es

deln, wihrend Sie langst unter der Erde
liegen, nur weil niemand daran gedacht
hat, Ihre Freunde zu informieren.
Wihrend ich diese Kolumne schreibe,
stelle ich fest: Auch ich habe meine Haus-
aufgaben noch nicht komplett er[ec}igt.

kénnte ja auch sein, dass ich im g
men Familienurlaub das Zeitliche segne.

an:

Traueranzeige erscheinen? In der 2
oder per Post oder beides? Vielleicht
es auch ein Zitat oder Gedicht, mit ¢
Sie der Nachwelt in Erinnerung bleiben
wollen? Das klingt vielleicht bizarr, aber
unsere Familie hat sich schon fast einmal
wegen der Frage nach dem Lieblingslied
der Verstorbenen iiberworfen — schheﬁ—
lich liegen in solch einer Situation die
Nerven blank. Schreiben Sie so viel wie
maéglich in diese Rubrik. B
Als Nichstes hinterlegen Sie eine voll-
Namens- und Adressliste aller

Freunde, Verwandien und Bekannten',

Die At che” ist

-] SULE

fassen, ist ohnehin wenig erheiternd. Und

sich mitten im Leben Gedanken dariiber
zu machen, wo und wie man bestattet
werden will, fiihlt sich reichlich abstrakt
an. Doch wer es seinen Erben leicht ma-
chen méchte, sollte zumindest festhalten:
Beerdi oder Feuerb 7 Pastor
oder Redner? Welche Lieder, Bibelstellen
oder Gedichte? y ;

In die vierte Kategorie kommt eine.
,Kopie des Testaments”. Das Original

 liegt entweder beim Notar oder beim

Amtsgericht, dieser Hinweis gehort in.
den Nachlassordner. Das hilft den
‘Erben, sich schon frithzeitig mit dem In-
e 4

1 - o 4
1 [ i

s

@

1
. .weises (das Original befindet sich ver-
ele;

zen und sich daran zu gewdhnen, falls er
nicht bekannt ist.

Die fiinfte Rubrik heifit ,Wichtige Do-
kumente®, Hier sind Geburtsurkunde (im
Zweifel auch die Ihrer Kinder, je nach Al-
ter und Ordnungssinn), Heiratsurkunde,
unter Umsténden auch die Sterbeurkun-
de Ihres Partners, Kopie des P

Gegenstanden, die einen persdnlichen
‘Wert haben, und bestimmen Sie, wer sie
bekommen soll. Auch das kann fir Unmut
sorgen. Aber wenigstens wissen dann alle,
worlber sie sich aufregen.
Kommen wir zum letzten Punkt: Pass-
worter”, Mittlerweile haben wir alle ein

mutlich im Portemonnaie) al Per

‘bewiihrt, b
lich bei der Einreise die Geburtsurkunde
der Kinder vorzeigen soll.

Im sechsten Abschnitt halten Sie ,An-
schriften und Telefonnummern der
Erben* fest. Das mag bizarr klingen, wenn
Sie nur Ihren Kindern etwas hinterlassen
wollen, Wenn Sie aber den Neffen oder die
Nichte, sagen wir in Brasilien, bedenken
wollen, kann das durchaus hilfreich sein.

Kopien der Generalvollmachten* heifit
 die siebte Rubrik. Idealerweise hinterlegen
Sie b

cispielsweise wenn man plotz-

P Zwei in der
Welt. Vergessen Sie nicht, die entspre-
_ chenden Zu at

bereiter. Realis r haben die we-
‘nigsten von uns einen so perfekten Ord-
ner, nur 35 Prozent aller Deutschen haben
iiberh. ein ht, so die
Studie ,Erben und Vererben in Deutsch-
land 2024“ der Deutschen Bank. Selbst
wenn noch nicht alle Informationen vor-
handen sind, fangen Sie an und ergéinzen
Sie den Ordner schrittweise. Ihre Erben
werden es [hnen danken — oder zumindest
weniger fluchen.

Christiane von Hardenberg ist promovierte
Autorin, Gril und Investorin.

glaubigte Kopien der Vollmachte
' die iiber Thren Tod hinausgehen sollten. So
bekommen Ihre Erben schnell Zugrif aut
Thre Konten und Unterlagen, selbst wenn

Wenn Sle ein Thema besonders oder auch
weiter gehend interessiert, dann schreiben Sie
uns; fragdiefinanzen@fazde

7u hinterlegen.
e e



Goldfinger

Von Christian Siedenbiedel

preises auf mehr als 3000 Dollar
damit zu erkldren, dass nach und
nach durchsickert, dass Amerikas
Goldvorriite in Fort Knox weg sind?
Es gibt solche Spekulationen, aber
sie sind vermutlich Unsinn. Vor mehr
. als zehn Jahren hatte es in Deutsch-
land dhnliche Debatten gegeben, ob
die Goldbarren der Bundesbank, die
noch aus Wirtschaftswunderzeiten
zum Teil bei der Fed in New York la-
gerten, wohl noch alle da und samt-
lich echt seien. Seither hat man einen
erheblichen Teil davon nach Frank-
furt geholt, und es wurde zumindest
nicht bekannt, dass es hinsichtlich
der Existenz oder Echtheit irgend-
welche Beanstandungen gegeben
hitte. Vielmehr scheint es, dass gera-
de das Gold mit seinen schillernden
Eigenschaften gern mal Gegenstand

I st der jiingste Anstieg des Gold-

von Verschworungstheorien wird.

Das soll nicht heifen, dass man nicht
alles mal iiberpriifen kann. Im Be-
reich der Goldlagerstétten privater
Finanzunternehmen hat es durchaus
schon UnregelméBigkeiten gegeben.
Es ist ja aber oftmals ein Ansatz
populistischer Bewegungen, insbe-
sondere dem etablierten Staatsappa-

* rat zu misstrauen. Vieles spricht zwar
dafiir, dass Donald Trump tatséchlich
in letzter Zeit den Goldpreis beein-
flusst hat. Allerdings weniger durch
die Entdeckung spektakulérer Bar-
ren-Fehlbestinde in Fort Knox. Als
vielmehr durch seine erratische Poli-
tik, die fiir manche Investoren an den
internationalen Finanzmirkten den
Waunsch nach Gold als einem ,siche-

~ ren Hafen" verstarkt haben diirfte.
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Shiller KGV fiir den S&P 500 seit 1870

Quelle: Multpl

Marktausblick
Geldmenge M1 vs. S&P 500

ool US-Geldmenge M1 (Verdnderung ggil. Vorjahr in %) —— S&P 500 Composite US-Rezession
| | | ] ] P
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Marktausblick
Aktienmarktentwicklung Europa vs. USA

1989 - 2009 2009 - heute
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300 M
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— S&P 500 Composite Index — S&P 500 Composite Index
~— EURO STOXX 50 = EURO STOXX 50
Quelle: LSEG Datastream Stand: 03.02.2025

Marktausblick
Gewinnentwicklung ,,Magnificent 7“ vs. S&P 493
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Um des Deals willen

Von Klaus Max Smolka

inanzinvestoren loben sich gern
fiir ihren volkswirtschaftlichen
Nutzen. Weil sie Unternehmen
Expertise einhauchten, etwa im Ver-
trieb. Weil sie sie internationalisierten
oder durch Zukaufe groBmachten.
Weil sie die Zukunft von Mittelstind-
lern sicherten, in denen der Chef kei-
nen Nachfolger findet, Beispiele dafiir
gibt es genug. Symrise als Dax-Kon-
zetn ist nicht denkbar ohne das Be-
teiligungshaus EQT, das ihn einst per
* Simultankauf zweier Aromenfirmen
schmiedete. Eine der beiden war eine
Tochtergesellschaft des Bayer-Kon-
zerns — und der hitte sie im damals
anlaufenden Ausverkauf seiner Che-
miegeschifte sicherlich auch ins Aus-
land verkaufen konnen. Private Equi-
ty sei hier gelobt.

Aber: Seit 2022 ist das Marktumfeld
triibe. Politische und wirtschaftliche
Unsicherheit und héhere Kredit-
kosten hemmen den Handel mit Un-
ternehmen. Fachleute prognostizieren
fast einmiitig, das Geschift werde fri-
her oder spiter aus systemimmanen-
ten Griinden zwangsliufig anziehen.
Denn erstens verwalten die Beteili-
gungsprofis enorme Anlegersummen,
die unterzubringen sind. Zweitens al-
tern in den Portefeuilles die Unter-
nehmen immer weiter; der Druck
wiichst, sie weiterzureichen, weil die
finanzierenden Bestandsfonds in ihrer
Laufzeit enden. Das bedeutet nichts
anderes als dies: Finanzinvestoren
kaufen und verkaufen irgendwann,
ohne dass der Markt und das Unter-
nehmen im Vordergrund stehen. Sie

. dealen dann um des Deals willen - das
nutzt volkswirtschaftlich nicht.

Die groBten

1. HSBC (GroBbritannien)
2. UBS (Schweiz)

3. Banco Santander (Spanien) _
g

4. BNP Paribas (Frankreich)
5. Intesa Sanpaolo (Italien)
6. Unicredit (Italien)
7. BBVA (Spanien)
8. ING Niederlande)
9. Cal
10. Lloyds (Grofibrtiannien)

}

{

11.

12,

13.
14,

R 5.
Crédit Agricole (Frankreich) NN o0
Bardlays (GroBbritannien) T 50’!
Nordea (Finnland) (=5 sl 5’
Deutsch o ~== =0 R 9
N T .

(Grolibritannien)

rg / Foto: EPA

'Mehr Mut!

Von Kerstin Papon

och immer ist Geldanlage in

vielen Familien Ménnersa-

che. Doch zugleich wéchst die
Zahl der Frauen, die sich fiir Ak-
tien & Co. interessieren. Dieser Wan-
del ist nicht nur mit Blick auf die Al-
tersvorsorge wichtig. Vielen Frauen
droht nach beruflichen Fehlzeiten
durch Kindererziehung oder Pflege
Familienangehoriger und Scheidung
Altersarmut. Auch sonst kénnte die
finanzielle Situation oft schon in jiin-
geren Jahren besser sein, doch noch

immer verdienen Ménner fiir Ver-

gleichbares héufig mehr. Deswegen
haben viele Frauen auch weniger
Geld zum Anlegen iibrig und konnen
Verluste schwieriger auffangen. Doch
selbst geringe, aber regelméfige Be-
trige in gut ausgewahlte, breit ge-
streute Fonds helfen schon, die finan-
zielle Basis zu bessern, und schaffen.

- mehr Unabhingigkeit. Sie bieten zu-

dem eine gute Moglichkeit den Kapi-
talmarkt auszuprobieren. Dabei ist

~ laut Umfragen das Vertrauen in die

Familie in Gelddingen besonders

groB. Doch dann folgen professionel-

le Berater, denen insofern eine grofie
Verantwortung zukommt. Sie berich
ten, dass es oft nur eines kleinen .
stofes bediirfe, um Neugier fir den
Markt und Mut zur Anlage zu wecken,

7 i ¢ "_'.‘nl.;ﬁ;
TIPS

anken in Europa

Marktkapitalisierung in Milliarden Euro (Stand A T

T

Obacht

Von Christian Siedenbiedel

ie Inflationsraten sind deut-

lich niedriger als vor drei

Jahren. Das ist erfreulich,

Aber es gilt fir die Notenbanken,
wachsam zu sein, dass dies so bleibt.
Die Welt ist in Unruhe, und es ist al-
les andere als auszuschlieflen, dass
daraus neue Herausforderungen fiir
die Preisstabilitiit erwachsen. Die Er-
fahrung der zuriickliegenden Teue-
rungswelle ist, dass man den Progno-
sen fir kinftige Inflationsraten mit
gehdrigem  Misstrauen  begegnen
sollte. Der Schock der starken Preis-
steigerungen steckt vielen Leuten
noch in den Knochen, das kann ihre
personlichen Inflationserwartungen
ebenso beeinflussen wie die Lohn-
forderungen in Tarifverhandlungen.
Griinde fiir Preiserhdhungen finden
sich auf Unternehmensseite ohnehin
immer: Nach Olivenél und Orangen-
saft werden piinktlich zu Ostern we-
gen der Vogelgrippe die Eier teurer.
Neben echten Knappheiten spielt da-
bei immer auch eine Rolle, dass die
Unternehmen die Preise nehmen, die
Konsumenten zu zahlen bereit sind.
Zwei grofie Fragen sind derweil noch
unbeantwortet: Treibt oder driickt
die neue US-Politik von Donald
Trump mittelfristig die Inflation?
Und was bedeuten die gewaltigen
neuen Staatsausgaben in Deutsch-
land fiir die Geldwertstabilitdt?
Wenn man demnédchst beobachten
sollte, dass die Inflationsrate wieder
deutlich steigt und die Menschen be-
lastet, méchte man ein Argument auf
jeden Fall nicht wieder horen: Das
sei alles nur , transitorisch” — es gehe

alles voriiber, es gehe alles vorbei.

Die UBS-Aktie

Aktien

iy v eit der Ubernahme der Credit Suisse,
in Schw

Franken

P S S
20.3.2023






1909
1910
1911
1912
1913
1914
1915
1916
1917

-15%

1918
1919

6% -14%(1945 12% 10% (1972 3%
10% -5% |1946 24% 6% [1973 3%
10% 7% (1947 21%  12% |1974 10%

1% -1% (1950 4%  -2% (1977 15%

-1%

-1%

5%

1999 8% 5%
2000 9% 6%
2001 7% 5%
2002 10% 7%
2003 10% 8%
2004 14% 10%
2005 14% 10%
2006 2% 1%
2007 5% 9%
2008 -12% -12%
2009 4% 7%
2010 4% -6%
2011 4% 1%
2012 6% 5%
2013 1% 9%
2014 5% 4%
2015 5% 4%
2016 5% 3%
2017 6% 4%
2018 5% 3%
2019 4% 1%
2020 10% 9%
2021 19% 12%
202 6% 1%
2023 6% 2%
2024 4% 1%
Ann. 3.4% 0.5%
@CharlieBilello
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sentix Global Investor Survey sentix Global Investor Survey

Kommentierung der aktuellen Ergebnisse

Kommentierung der aktuellen Ergebniss

sentix:

Manfred Hiibner

Gesehaftsfibrer, CEFA

Anlegerverhalten auf einen Blick

Sentiment-Uberblick

Die Grafik zeigt das Sentiment fur
unterschiedliche Markte und Assetkiassen

manred husbrer@sentixde

¥entis Sentiment Highlights: . als Balkenchart, Der einzelne Balken
Aktien; US-Pessimismus deutet April-Chancen an se't 2001_ dokumentiert  die  Bandbreite  der

. ®r
it e dhininh Ptoret - cemesamen Snsvate: |
« EUR-USO: Mittelristig unterstitat (meist ab 2001}, Starker Optimismus ist £
© sentixStyles — Risikoneigung und Anlegerpraferenzen aufgrund der einhergehenden Risiken rot i
eingefarbt. Niedrige Stimmungswerte sind
Aktuelle Signale aus dem sentix-Datenkranz umgekehrt grin markiert, da solche
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Dax-Umfrage

Fear & Greed Index

What emotion is driving the market now? e NOCh keine
m— Einstiegskurse

p—— Der de}ltsclfg_Lﬁriﬁndex ist zwei Wochen in Folge gefallen. Dadurch sind viele
Aktien giinstiger geworden. Fiir Kdufe konnte es aber noch zu friih sein,
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Am Mittwoch hatte ich die Gelegenheit,
mir den Dokumentarfilm «Game Over»
zum Untergang von Credit Suisse anzuse-

hen. Insgesamt kann ich ihn empfehlen.

Es wird einem nochmals bewusst, dass

: : Credit Suisse schon iiber Jahrzehnte im-

e, S 7. 7 mer wieder knapp am Abgrund vorbeige-

e Rebalanclng - schrammt war.

s A 7 S L R = Angefangen mit dem Chiasso-Skandal
<r P ]_St ein an ' ! in den Siebzigerjahren, als man Kunden,

o b 3 g 5 Z - die ihr Geld zu CS brachten, eine Riick-

e zahlungsgarantie mit Zinsen servierte,
S liber die Machenschaften rund um
i Mosambik, wo ein ganzes Land in den
Abgrund geschickt wurde, bis hin zum
letzten Kapitel rund um Archegos und
Greensill. Die Gratwanderung musste
wohl irgendwann schiefgehen.

Den Filmemachern ist es gelungen,
auch die «Nachlassverwalter» von Credit
Suisse, Colm Kelleher und Sergio Ermotti,
vor die Kamera zu bekommen. Das Fiih-
rungsduo von UBS kommt sympathisch
riiber. Doch wenn ich hore, wie anders die
letzte Schweizer Grossbank sei als Credit
Suisse, wie stark das klassische Wealth
Management, das die Tugenden der
Schweiz spiegle, in der DNA von UBS
verankert sei und dass demnach so was
wie bei CS nie passieren werde, dann
werde ich schon etwas unruhig. Ich hoffe,
ich muss mir diese Aussagen nicht in wei-
teren zwanzig Jahren in einer Doku zum
Untergang von UBS anschauen.

.. Wer mit fiinfzig keine Rolex hz}t,
der hat es in seinem Leben zu nichts

gebracht.” Starwerber Jacques Séguéla
1




Die Schweizerische
Nationalbank macht den
nachsten Schritt und senkt
den Leitzins auf

0,25 Prozent. Wie es
weitergeht, hangt
wesentlich von Donald
Trumps Handelspolitik ab.

Weiterer Riickgang Noch immer leichter Preisriickgang

Zahl der Unternehmer im neuen
21. Bundestag nach Fraktionen*

Sitze gesamt LA
AfD - - _Eigentums- Einfamilien- Mehrfamilien-

hauser hauser

Preisentwicklung in unterschiedlichen Marktsegmenten
- 2024 laut German Real Estate Index (Greix)
- Verdnderung zu: & 2022 M 2023

152

208

b Unternehmer
120 . gesamt
|lariine - Vergleich
Grane Vo
85 Bundestag
& - lLinke o
B4 | keine Unternehmer

_ ,. 1)‘th§_Rbc'litaa-u_1walte u. Steuerberater; Quellen:
~Auswertung der Stiftung Familienunternehmen,
~ HANDELSBLATT Bundestag, Bundeswahlleiterin

e S

‘Quellen: IfW KIei,Gfarman;Real Estate Index




«Kinder leben in Fragen,
Erwachsene leben in
Antworten.»

PETER BICHSEL
Schweizer Schriftsteller (1935-2025)

Es ist weitaus besser, ein
wunderbares Unternehmen zu
einem fairen Preis zu kaufen,
als ein mittelmaRiges
Unternehmen zu

einem wunderbaren Preis.

Warren Buffett

Der womoglich teuerste Fehlentscheid
der Schweizer Geschichte

Verkauf von iiberschiissigem Gold Vor 25 Jahren begann die Nationalbank, Gold fiir 21 Milliarden Franken zu veriussern.
Heute wire es 112 Milliarden wert. Die Aktion war begleitet von erbittertem Streit — und einer Verschworungstheorie.
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SA, 13. September 2025 COME TOGETHER

Kanonenabschlag um 09.30 Uhr »Wir spielen nach dem ,,Format ,, 2 Personen-
Villa Padierna Alferini Golf Scramble® auf dem Universum der
Golfleidenschaft im Villa Padierna Golfresort.
Golfplatz: Alferini Golfcourse Villa Padierna
Format: 2 Personen-Scramble

Es ist wieder soweit!

Grofies Golfkino auf Top Golfdestination
beim “Club de Leones Marbella Lengua
Alemana” kiindigt sich wieder an.

Come together mit grofier Beachparty!

Anmeldung Musik, Tanz und
Uwe Hauke Tobias Heyden kulinarische Geniisse erwarten Euch!
Tel.+49 1729854984 Tel: +34 667 760 230 Wo: Uberraschung !

Details zu den Kosten folgen zeitnah mir der offiziellen Ausschreibung.

M: eventclmarbella@gmail.com CLUB DE LEONES MARBELLA LENG
W: www.lionsclubmarbella.com Distrikt 116 B - Clubnummer 68859

HOTLINE: +491729854984




AQUILA

_ Partner.

ARP

+ Mame ner Geserscnatt. ARP Vermbgensverwaitungs AG
+ Partnesgesesscnat der Aguls AG seit: 2002

+ Rnzad Partner und Mitarbekier. 3

+ Standort: Zhrich

- use:

erfolgsonentierter Vermagensverwaltung. Wir leben sie
‘tageagiich aut hochstem Niveau. Das seit 20 Jahren.

- W sind
setzen und dessen

Qualitit und Kontinuitit schitzen. - -

AQUILA =

Presse und Statistik / Rudolf Roth, Zirich, 25. Marz 2025

ARP Vermégensverwaltungs AG
Integrale Vermdgensverwaltung
CEO / Geschaftsfuhrer
Bahnhofstrasse 43 / am Paradeplatz
CH-8001 Zrich

Telefon: +41 44 213 65 75
Fax: +41 44 213 6570
Mobile: +41 79 395 99 00
rudolf.roth@arp-vvag.ch
www.arp-vvag.ch

ARP - Ihr unabhéngiger Vermoégensverwalter seit 2002 - FINMA lizenziert
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